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Cena benzyny znowu spadta. Kiedy zauwazy-
my to na stacjach paliw?

Przez ostatnie trzy tygodnie hurtowa cena benzyny bezotowiowej spadta o ponad
40 gr za litr. Kiedy te zmiany przetoza sie na ceny detaliczne popularnej bezotowidw-
ki? Bedzie to zaleze¢ gtéwnie od konkurencji miedzy stacjami. Komentarz Marcina
Lipki, analityka walutowego Cinkciarz.pl.

Ostatnie miesigce charakteryzujg sie wyjatkowym zamieszaniem na rynku ropy naftowej
oraz jej produktéw. Przyczyny spadku cen tego surowca wynikajg przede wszystkim z walki
o utrzymanie rynku pomiedzy krajami OPEC a innymi producentami. Wsrdd tych ostatnich sag Stany
Zjednoczone, ktére dzieki rewolucji tupkowej przez trzy lata zwiekszyty wydobycie o 50 proc.

Mimo silnego spadku cen ropy Brent stosunkowo wolno obniza sie koszt samej benzyny na
Swiecie. Jest to przede wszystkim efekt wyzszego od oczekiwan popytu na paliwa w USA.
Dodatkowo przestoje w niektdrych rafineriach byty dtuzsze niz planowano. W rezultacie stosun-
kowo wysoki popyt i ograniczona podaz spowodowaty, ze marze na paliwach byty w minionych
miesigcach nienaturalnie wysokie.

W przypadku krajowego rynku notowania zaburzajg réwniez zmiany na walutach. Ostabienie zto-
tego powoduje, ze dla polskiego odbiorcy paliwa sg drozsze, niz wynikatoby to z nhominalnych
zmian cen. Przez to w mniejszym stopniu korzystamy z obnizek na rynku Swiatowym.

W tej analizie gtéwny nacisk zostat jednak potozony na zaleznos¢ pomiedzy cenag paliw
na europejskim rynku ARA 95 spot (Amsterdam/ Rotterdam/ Antwerpia, podstawowy wyznacznik
ceny PB 95 w Europie) oraz kosztami PB 95 w hurcie krajowym wraz z akcyzg i optatg paliwowa.
Dane sag oparte na informacjach opublikowanych przez firme Lotos. Polskie ceny detaliczne po-
chodza z cotygodniowych raportéw, przygotowywanych przez Komisje Europejska.



Whykres cen ropy i paliw przez ostatnie 10 lat polskim zfotym.

Whkres dolny, to cena ropy naftowej Brent za barytke (linia fioletowal), wyrazona w PLN. Cena paliwa ARA 95 spot w PLN za tone (linia

zolta). Cena hurtowa paliwa, wraz z podatkami | akcyza wediug Lotos za 1000 litraw (inia biata). Srednia cena benzyny bezotowiows] na
nymku detaliczrym, za 1000 litrow wedbug Komisji Europejskie) wyrazona w PLN (linia zielona).

Zrdcio: Bloomberg, Lotos, Komisja Europejska. Obliczenia wiasne,
Duzo tatwiej analizowac jednak dane nie w poszczegdlnych jednostkach, ale znormalizowane
do wartosci 100. Pozwala to na fatwiejsza obserwacje zmian procentowych. Wybieramy wiec
poczatek roku 2014, kiedy wszystkie elementy sktadowe byty w miare stabilne. tatwiej zauwa-
zymy, jak zachowywaty sie ceny paliw w stosunku do zmian na rynku ropy Brent, paliw ARA
oraz do krajowego hurtu.

Znormalizowany wykres ropy naftowej i jej produktdéw do 1 stycznia 2014.

Znormalizowany wykres ropy Brent w PLN (linia fioletowa). Paliwa 95 ARA spot w PLN (linia 2&ka), hurtiowe] ceny benzyny 95 w Lotos
(linia biata) w PLN oraz detaliczne] ceny benzyny bezotowiowsj, wechug damych Komisji Europejskie] w PLN. Komisja Europejska w
okresie swiat | Mowego Roku nie aktualizowata cen. Ostatnia aktualizacja pochodzita z 15 grudnia

Lraato: Bloombery, Lotos, Komisjia Europejska. Obliczenia wiasne,

Cena ropy Brent w ztotych spadta o0 48.5 proc. od poczatku 2014 r. do 13 stycznia 2015 r. ARA 95,
wyrazona takze w polskiej walucie, obnizyta sie juz o 43 proc. To efekt wyzszych wspomnianych
wczesniej marz rafineryjnych.

Jezeli spojrzymy réwniez na krajowy rynek hurtowy i ARA, to zmiany tego pierwszego sa znacznie
tagodniejsze. Wynika to z faktu, ze zwarte w cenie hurtowej podatki stanowig potowe jej wyso-
kosci. Jednak nawet to nie ttumaczy powolnego spadku wartosci benzyny na przetomie grudnia
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2014 r. i stycznia 2015 r. Ponad 15 proc. spadek ARA przetozyt sie jedynie na 3 proc spadek ceny
w krajowym hurcie. Trzeba jednak przyznac, ze pdzniejsze wzrosty takze byty mniej gwattowne.

Warto rowniez zauwazyc, ze firma Lotos praktycznie nie zareagowata na silny wzrost cen ARA 95
w lipcu. Nie przetozyto sie to wiec na rynek hurtowy, a kierowcy nie odczuli tej zmiany. Wynikato
to jednak prawdopodobnie z krétkotrwatego zaburzenia podazy w Europie, gdyz w tym samym
okresie ceny na Swiecie praktycznie sie nie zmieniaty.

Jednak kierowcéw najbardziej interesujg ceny detaliczne. Pod koniec 2014 r. intu-
icja nie zawiodta konsumentéw, kiedy uznawali koszt paliwa przy dystrybutorze za nie-
naturalnie wysoki. Od 10 pazdziernika do 15 grudnia cena paliwa ARA 95 wyrazonego
w zt spadta o 37 proc. Hurtowa cena PB 95 obnizyta sie w tym samym okresie o 20 proc.
Wedtug danych Komisji Europejskiej Srednia cena paliwa spadta natomiast tylko o 7 proc.
Biorac jednak pod uwage wczesniejsze zaleznosci, powinna sie obnizy¢ przynajmniej o 15 proc.

Pd6zniejszy wzrost ceny detalicznej byt z kolei znacznie wolniejszy niz ceny hurtowej. Wyraznie wi-
dac to w okresie od potowy stycznia do potowy marca. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze pod koniec
pierwszego kwartatu krajowy rynek hurtowy nie zareagowat na wyrazne spadki ARA. Zdecydowa-
nie bardziej sugerowat sie notowaniami ropy Brent, ktéra byta na statym poziomie.

Bardzo dobre prognozy dla kierowcow

27 sierpnia hurtowa cena benzyny 95 wynosita 3.39 zt za litr. W tym zawiera sie 1.54 zt akcyzy
oraz 12.9 gr optaty paliwowej. Jezeli do ceny hurtowej dodamy standardowag marze detaliczng
w wysokosci 20 gr i podatek VAT, wyjdzie nam 4.42 zt. Jest to o ok. 40 gr wiecej, niz wynosi
obecnie Srednia cena przy dystrybutorze popularnej bezotowidéwki. Biorac pod uwage fakt,
ze cena Brent wyrazona w ztotych jest ponizej miniméw ze stycznia oraz fakt, ze ARA jest takze
na minimach z poczatku roku, dodatkowe 10 gr spadku jest mozliwe juz w najblizszych dniach.

W rezutlacie docelowa obnizka moze wynies¢ nawet 50 gr na litrze w poréwnaniu do obecnej
sredniej ceny detalicznej. Interesujgce jest wiec, jak szybko ta réznica przetozy sie na koszty pono-
szone przez kierowcow. Prawdopodobnie w perspektywie tygodnia lub dwdch pozytywne zmiany
odczujg tankujacy na stacjach przy supermarketach oraz w miejscach z silng konkurencjg cenowa.
W wielu przypadkach jeszcze dtugo jednak bedziemy ptacic¢ znacznie wiecej. Oznacza to, ze strata
na tankowaniu 50 litrdw moze wynosic¢ nawet 25 zt.

Utrzymywanie wysokich cen na niektdrych stacjach nie jest tylko polskim problemem. Szeroka
dyskusja na ten temat odbyta sie na poczatku roku w Wielkiej Brytanii, gdy nizsze ceny w hurcie
nie przektadaty sie na koszty paliw. W rezultacie konieczna byta interwencja premiera i sekretarza
skarbu. Cytowany przez ,The Telegraph” brytyjski premier David Cameron mowit, ze ceny deta-
liczne paliw powinny spadac szybciej. Natomiast George Osborne, sekretarz skarbu zapowiedziat,
ze w stosunku do firm paliwowych zostang podjete “pewne dziatania”.



INFOMARCJA O MARCE

Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcéw,
podréznych oraz osob sptacajgcych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.

W ramach serwisu klienci moga wymieniac pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sa trzy sys-
temy transakcyjne) oraz korzystac z kart walutowych. Transakcje moga zawierac przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu. Realizuja je za pomoca przelewodw internetowych z dowolnego banku.
Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtgczony do organizacji SWIFT, zrzeszajacej
najwieksze banki oraz instytucje finansowe.

Znajduje sie réwniez w gronie dostawcéw danych oraz analiz rynkowych na platformie Blo-
omberga. W zestawieniu Bloomberg Rankings, Cinkciarz.pl zajat pierwsze miejsce na Swiecie
wg kryterium skutecznosci prognozy na parze walutowej EUR/PLN za cztery kolejne kwartaty 2013 r.
Prognozy Cinkciarz.pl dla pary USD/PLN zajety takze drugie miejsce na Swiecie za pierwszy kwar-
tat 2014 r. W tym samym prestizowym rankingu za pierwszy kwartat 2015 r. analitycy internetowego
serwisu wymiany walut najtrafniej przewidzieli kursy pary walutowej CZK/EUR.
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