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Czy wakacje w Grecji beda w tym roku wyjatkowo drogie? [OPINIA ANALITYKA CINKCIARZ.PL]

Wizyta premiera Grecji w Moskwie miata by¢ ostrzezeniem dla Unii Europejskiej. Polityk wrdcit
jednak z pustymi rekami. Teraz bedzie musiat pdjs¢ na ugode z Brukselg. O tym, czy planujac
wakacje w Grecji, wcigz musimy przejmowac sie finansowa zawieruchg - opowiada Piotr Lonczak,
analityk walutowy Cinkciarz.pl

Grecja ciagle nie doszta do porozumienia z miedzynarodowymi wierzycielami w sprawie wyptaty
kolejnej czesci srodkéw z programu pomocowego. Pienigdze zostang udostepnione dopiero wtedy,
kiedy Ateny przedstawig wiarygodny program reform, uwzgledniajacy oczekiwania ekspertéw Trojki
(przedstawicieli Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Europejskiego Banku Centralnego
oraz Komisji Europejskiej).

W sumie gra toczy sie o 7 mld euro, bez ktérych kraj straci mozliwosé normalnego funkcjonowania.
Konsekwencje ewentualnej niewyptacalno$ci Aten sg trudne do przewidzenia. Najbardziej skrajny
scenariusz méwi nawet o rozpadzie strefy euro. Chociaz prawdopodobienstwo takiego rozwoju
wypadkéw jest niewielkie, to jednak w obecnych okolicznosciach nie mozna go definitywnie
wykluczyc.

Pusty portfel Tsiprasa

Premier Grecji Alexis Tsipras w s$rode rozmawiat z prezydentem Rosji Wiadimirem Putinem.
Szef ateniskiego rzadu, spotykajac sie z gospodarzem Kremla w tak newralgicznym momencie, chciat
pokazac swoim europejskim partnerom, ze dysponuje alternatywnymi rozwigzaniami wobec Brukseli.

Jego plan okazat sie jednak catkowicie nietrafiony. Spotkanie w Moskwie nie przyniosto zadnych
efektéw. Rzad Syrizy wierzyt bowiem, ze dostanie od Rosji obietnice natychmiastowego wsparcia
finansowego w razie fiaska negocjacji w Brukseli. Liczyt takze na ztagodzenie lub nawet zniesienie
sankcji handlowych pomiedzy krajami. Rozmowy skonczyly sie wspdlnym oswiadczeniem
zawierajgcym wiele ogdlnikdéw bez praktycznego znaczenia.

Jedynym konkretnym stwierdzeniem byto nakres$lenie planu budowy gazociggu transportujgcego
surowiec z Rosji przez Turcje do Grecji i stad dalej na Zachdd. Istnieje szansa, ze Grecja otrzyma
przedptate zyskéw z gazociggu, ktdérg zwrdci po uruchomieniu inwestycji — tuz po spotkaniu
poinformowat Reuters, powotujac sie na nieoficjalne Zrédta. Jednak w tej chwili snucie wieloletnich
plandw inwestycyjnych w niewielkim stopniu zadowala Alexisa Tsiprasa. Z waznego powodu: wkrdtce
zabraknie mu pieniedzy.

Jednoczes$nie Kreml ma swiadomosé, ze o ile Grecja jest cztonkiem Unii Europejskiej oraz ma prawo
weta umozliwiajgce zablokowanie sankcji, o tyle pozycja tego kraju jest zbyt staba, aby zmienic
kierunek unijnej polityki wobec Moskwy. Podobng naiwnos¢ w 2013 r. pokazali politycy z Cypru.
Oni réwniez straszyli rosyjskimi alternatywami, aby ostatecznie zgodzi¢ sie na warunki stawiane przez
Bruksele.
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Sze$¢ dni na pakiet reform

W czwartek (9 kwietnia) grecka gazeta “Kathimerini”, powotujgc sie na nieoficjalne Zrddta
w europejskich strukturach, poinformowata, ze kraj otrzymat szes$¢ dni roboczych na przedstawienie
Eurogrupie ostatecznej wersji pakietu reform. To pozwoli jej podja¢ ostateczne decyzje, ktdre majg
zapasc¢ na spotkaniu 24 kwietnia.

Réwniez tego dnia Ateny uregulowaty zobowigzanie wobec MFW na kwote 450 min euro, dodatkowo
nadwatlajgc swojg pozycje finansowg oraz stawiajgc sie w jeszcze gorszej pozycji negocjacyjne;j.
Teraz, aby terminowo wyptaca¢ emerytury oraz pensje, kraj potrzebuje porozumienia z Troika.
Kolejne duze ptatnosci zobowigzan czekajg kraj na poczatku maja.

Europa $pi spokojnie, to lokalny kryzys

Znaczenie greckiego zamieszania — inaczej niz byto to na poczatku 2010 r. lub w 2012 r.
— jest stosunkowo mate dla catej unii monetarnej. Europejski Bank Centralny ma narzedzia,
ktére pozwalajg szybko i sprawnie rozwigzywaé kryzysy bankowe.

Dzisiaj niewiele oséb pamieta, ze w 2014 r. w Portugalii, czyli w kraju, ktéry podobnie jak Grecja
zmaga sie z trudnosciami fiskalnymi, upadt najwiekszy bank. Procedura likwidacji Banco Espirito Santo
przeszta wiasciwie niezauwazona przez szerszg publike. Jezeli w greckim systemie bankowym dojdzie
do podobnych wydarzen, dziatania EBC bedg rownie skuteczne.

Grecki kryzys ma dzisiaj znaczenie zdecydowanie bardziej lokalne. To oznacza, ze negatywne reakcje
inwestorow - czyli sprzedaz akcji i obligacji - skupiajg sie na greckim rynku finansowym.
Mimo potencjalnego bankructwa Aten najwazniejsze europejskie indeksy gietdowe osiggnety
najwyzsze poziomy w historii. To zastuga dziatan EBC (skupu rzadowych obligacji, zerowych stép
procentowych oraz dostarczania tanich pozyczek), ktore skutecznie ograniczajg niechec¢ do ryzyka.

Nie martw sie na zapas

Polska jest w niewielkim stopniu powigzana handlowo z Grecjg. W latach 2004-2014 udziat tego kraju
w eksporcie wynosit srednio zaledwie 0.4 procent, a w przypadku importu byto to jeszcze mniej:
0.2 procent.

Dla poréwnania udziat Ukrainy w polskim eksporcie i imporcie wynosit odpowiednio 2.9 procent
i 1.1 procent. Wiezi gospodarcze miedzy Polskg a Grecjg sg zbyt mate, aby odbi¢ sie wyraznie
na kondycji naszego kraju nawet w sytuacji, kiedy sprawy pdjdg w ztym kierunku, czyli gdyby Grecja
jednak ogtosita niewyptacalnosé.

Troche inaczej jest w przypadku reakcji rynkéw finansowych. Polska jest zaliczana do grupy krajow
rozwijajacych sie (podobnie jak Turcja lub Wegry), co oznacza wrazliwos¢ ztotego na nastroje
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inwestorow. W modelowej sytuacji polska waluta traci na wartosci, kiedy gtéwne globalne indeksy
spadaja.

Gdyby Grecja upadta, Polacy odczuliby ten fakt za posrednictwem spadku wartosci ztotego.
Dzisiaj euro jest najtanisze od czterech lat, co szybko zmienitoby sie w razie greckiego wstrzasu.
Natomiast z perspektywy naszej gospodarki stabszy ztoty oznacza lepsze wyniki eksporterdw,
co dziatatoby na korzys¢ polskich firm. Rachunek zyskéw i strat bytby zatem w miare réwny.

Tym samym dla przecietnego Polaka greckie ryzyko to jedynie niebezpieczeristwo drozszych wakacji.
Jest to jednak na tyle mato prawdopodobne, ze nie nalezy sie tym nadmiernie martwic.

INFORMACJE O MARCE

Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcow,
podréznych oraz osob sptacajgcych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.
W ramach serwisu klienci mogg wymienia¢ pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sg trzy
systemy transakcyjne) oraz korzysta¢ z kart walutowych. Transakcje mogg zawiera¢ przez catg
dobe, siedem dni w tygodniu. Realizujg je za pomocg przelewow internetowych z dowolnego
banku. Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtgczony do organizacji SWIFT,
zrzeszajgcej najwieksze banki oraz instytucje finansowe. Znajduje sie rowniez w gronie dostawcow
danych oraz analiz rynkowych na platformie Bloomberga. W rankingu Bloomberg Rankings,
Cinkciarz.pl zajgt pierwsze miejsce na swiecie wg kryterium skutecznosci prognozy na parze
walutowej EUR/PLN w czterech kolejnych kwartatach 2013 r. Prognozy Cinkciarz.pl dla pary
USD/PLN zajety takze drugie miejsce na Swiecie w pierwszym kwartale 2014 roku w zestawieniu
Bloomberga wg kryterium skutecznosci.
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