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Duda czy Komorowski? Jak ztoty zareaguje
na wyniki wyborow [KOMENTARZ ANALITYKA
CINKCIARZ.PL]

Jesli w niedzielnym gtosowaniu wygra urzedujacy prezydent Bronistaw Komorow-
ski, prawdopodobnie na chwile wzmocni to polskg walute. Natomiast zwyciestwo
europosta Andrzeja Dudy mogtoby jg nieznacznie ostabi¢. Jak doktadnie moze
to wygladac i skad o tym wiemy? Ttumaczy Marcin Lipka, analityk walutowy
Cinkciarz.pl.

Zwykle na dtugo przed wyborami rynek zastanawia sie, jak wyniki gtosowania wptyna na kursy
walut. Najsilniejsze reakcje pojawiaja sie oczywiscie wtedy, kiedy wyniki okazujg sie mocno zaska-
kujgce. Dobrym punktem odniesienia w przypadku tych wyborow sg wiec wydarzenia z 2005 r.

Polityczne zmiany i gospodarcze skutki

Dziesie¢ lat temu kalendarz wyborczy przewidywat najpierw wybory parlamentarne,
a pozniej prezydenckie. Jednak przedtuzajgce sie negocjacje pomiedzy koalicjg PiS i PO sprawity,
ze tamta historia moze by¢ dobrg wskazéwka w przewidywaniach mozliwej reakcji ztotego na po-
lityczne zmiany w najblizszych dniach czy tez miesigcach.

Na poczatek warto cofnac sie mniej wiecej do czerwca 2005 r. Znakomita wiekszos¢ sondazy po-
kazywata wtedy, ze zarowno wybory parlamentarne, jak i prezydenckie, wygraja przedstawiciele
PO. Rynek odbierat to jako element wzmacniajgcy ztotego. Nawet jezeli w sejmie czy w senacie
Platforma Obywatelska nie zdobytaby wyraznej wiekszosci, to rzad z PiS bytby rownie korzystny
dla polskiej gospodarki. Mogto byc¢ to mozliwe ze wzgledu na zapowiedzi obu partii 0 obnizeniu
podatkdw, zmniejszeniu kosztéw administracji, ulgach dla przedsiebiorcéw i walce z korupcja.

Prorynkowe zmiany obiecywane przez gtéwne ugrupowania spowodowaty, ze jeszcze przed
wyborami ztoty zyskat okoto 15 gr do euro. | cho€ kierunek na ztotym tradycyjnie pokrywat sie
ze zmianami na koronie czeskiej czy forincie wegierskim, to jednak ztotdwka wzmacniata sie
znacznie szybciej niz inne waluty z naszego regionu.

Zaskakujace zwyciestwa PiS

Rzeczywistos¢ okazata sie jednak zdecydowanie bardziej skomplikowana. Wybory parlamentar-
ne, ktére odbyty sie 25 wrzesnia, wygrato PiS z przewaga prawie 5 proc. nad PO. Tuz po otwarciu
rynku nastepnego dnia, ztoty stracit 1.5 proc. wartosci. Podczas kolejnych sesji handel byt juz jed-

nak zdecydowanie bardziej spokojny.

Stabilizacja notowan wynikata nie tylko z uwzglednienia wyborczych rezultatéw w kursie walu-



ty, ale takze ze wzgledu na zapewniania prezesa Kaczynskiego o checi osiggniecia kompromisu
z PO w sprawach gospodarczych. Podobnie optymistyczne stwierdzenia na temat przysztej koalicji
z PiS wygtaszat miedzy innymi Jan Rokita, dwczesny wiceszef PO.

Dwa tygodnie po wyborach parlamentarnych odbyty sie wybory prezydenckie. Pierwsze starcie
wygrat Donald Tusk z wynikiem 36 proc. przed Lechem Kaczynskim (33 proc.). Mimo dos¢ nie-
wielkiej przewagi preferowanego przez rynek kandydata Platformy, ztoty wzmocnit sie w dwa dni
o okoto 5 gr. W pewnym momencie wrocit nawet do poziomu sprzed wybordéw do sejmu i senatu.

Druga tura wyborow (23 pazdziernika) skonczyta sie jednak kolejnym zaskoczeniem dla rynku.
Praktycznie zadne sondaze nie dawaty zwyciestwa Lechowi Kaczyriskiemu. Tym razem jednak re-
akcji na ztotym praktycznie nie byto, gdyz inwestorzy caty czas zaktadali, ze koalicja PO-PiS jednak
powstanie. Dopiero sugestie Kazimierza Marcinkiewicza o uformowaniu rzgdu mniejszosciowego
spowodowaty, ze ztoty w ciggu dwoch dni ostabit sie 0 10 gr.

Inwestorzy zmeczeni polityka

Ztoty byt staby mniej wiecej do potowy listopada 2005 r. W kulminacyjnym momencie euro kosz-
towato o 17 gr wiecej, niz przed wyborami parlamentarnymi we wrzesniu. Warto jednak podkre-
sli¢, ze zrealizowat sie najbardziej niekorzystny scenariusz wedtug graczy na rynku walutowym.
Powstat mniejszosciowy i mniej reformatorski rzad. To rzadko jest pozytywna informacja
dla kapitatu zagranicznego, zaangazowanego w aktywa gospodarek wschodzacych.

Co ciekawe jednak, przez kolejne tygodnie inwestorzy ,zmeczyli” sie polityka i dobry nastrdj
na ztotym powrdcit. Juz na poczatku grudnia wartos¢ euro spadta do poziomu sprzed wyboréw.
Ztoty znowu zaczat zachowywac sie podobnie do innych walut w rozwijajacych sie krajach.

Co sie stanie z walutami?

Gracze rynku walutowego maja w tej chwili bardzo podobne oczekiwania do tych, ktore mieli 10 lat
temu. Zwyciestwo w niedzielnym gtosowaniu urzedujgcego prezydenta Bronistawa Komorowskie-
go prawdopodobnie chwilowo wzmochitoby polska walute, a wygrana europosta Andrzeja Dudy
mogtaby jg nieznacznie ostabic. Wydaje sie jednak, ze efekt bytby krotkotrwaty.

Zdecydowanie wiecej moze sie wydarzyc¢ przed jesiennymi wyborami do parlamentu. Dominujgca
czesc rynku przez kilka tygodni przed gtosowaniem, bedzie starata sie budowac odpowiednig nar-
racje. Ma to przekonac reszte jego uczestnikow, ze zwyciestwo jednej czy drugiej formacji politycz-
nej moze powaznie zaburzy¢ notowania ztotego nawet w dtuzszym terminie. Jednak podobnie
jak 10 lat temu, wptyw gtosowania na kurs nie powinien trwac dtuzej niz kilka tygodni, niezaleznie
od wyniku. Nawet wyrazna wygrana jednej czy drugiej wiodacej partii prawdopodobnie nie zabu-
rzy kursu euro o wiecej niz kilkanascie groszy w krétkim terminie.

Dodatkowo na scenie politycznej nie wida¢ ugrupowania, ktére mogtoby zatrzymac pozytywne
procesy obserwowane w krajowej gospodarce. Biorgc takze pod uwage otoczenie zewnetrze
i nastawienie krajowych wtadz monetarnych, ztoty caty czas ma potencjat do wzrostu wartosci
w relacji do euro, niezaleznie od wyborczych preferencji Polakow.



INFOMARCJA O MARCE

Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcéw,
podréznych oraz osob sptacajgcych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.

W ramach serwisu klienci moga wymieniac pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sa trzy sys-
temy transakcyjne) oraz korzystac z kart walutowych. Transakcje moga zawierac przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu. Realizuja je za pomoca przelewodw internetowych z dowolnego banku.
Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtgczony do organizacji SWIFT, zrzeszajacej
najwieksze banki oraz instytucje finansowe.

Znajduje sie réwniez w gronie dostawcoéw danych oraz analiz rynkowych na platformie Bloomber-
ga. W zestawieniu Bloomberg Rankings, Cinkciarz.pl zajat pierwsze miejsce na Swiecie wg kryte-
rium skutecznosci prognozy na parze walutowej EUR/PLN za cztery kolejne kwartaty 2013 r. Pro-
gnozy Cinkciarz.pl dla pary USD/PLN zajety takze drugie miejsce na Swiecie za pierwszy kwartat
2014 r. W tym samym prestizowym rankingu za pierwszy kwartat 2015 r. analitycy internetowego
serwisu wymiany walut najtrafniej przewidzieli kursy pary walutowej CZK/EUR.
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