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Pienigdze juz ptyna do Grecji. A reformy?
Ich wprowadzenie graniczy z cudem

Parlamenty krajow nalezacych do strefy euro przyjety trzeci program pomo-
cowy dla Grecji. Pienigdze juz ptyng do Aten. Jednak patrzac na plan reform,
ktére musi wprowadzi¢ pograzony w kryzysie kraj, mozna liczy¢ tylko na cud,
ze cata operacja zakonczy sie sukcesem. Dlaczego? Komentuje Marcin Lipka,
analityk walutowy Cinkciarz.pl.

W potowie lipca na szczycie strefy euro w Brukseli po kilkunastu godzinach rozméw w kon-
cu uzgodniono plan trzeciego programu pomocy dla Grecji. Jego wartos¢ siega 86 mid euro.
Juz wtedy opisano doktadnie plan dos¢ ambitnych reform, ktére musza wprowadzi¢ Ateny,
by otrzymac pierwszg transze pomocy oraz kolejne ptatnosci w nadchodzacych kwartatach.

Naszg uwage zwracaty zwtaszcza zapisy o gtebokich reformach systemu emerytalnego, admini-
stracji publicznej, prawa, rynku produktéw oraz podatkéw. To nie wszystko. Grecja musi rowniez
sprywatyzowac majatek panstwowy o wartosci 50 mld euro. Te pienigdze maja by¢ przeznaczone
na dokapitalizowanie bankdw, sptate zadtuzenia oraz inwestycje.

Juz kilka dni po publikacji bardzo ambitnego planu wyprzedazy krajowego majatku zwracali-
smy uwage, ze taka kwota jest praktycznie niemozliwa do zdobycia. Te watpliwosci potwierdza
juz opublikowany m.in. przez ,Financial Times” oraz ,The Wall Street Journal” dokument.
Stworzyty go grupy robocze ztozone z przedstawicieli wierzycieli oraz Grecji, wspdlnie uzgadnia-
jac szczegodtowe plany reform.

W protokole z ich ustalen (Memorandum of Understanding ,MoU”, 11 sierpnia 2015 r.) w sekgji
dotyczacej prywatyzacji zapisano, ze Grecja pozyska w latach 2015, 2016 i 2017 odpowiednio:
1.4 mld euro, 3.7 mld euro oraz 1,3 mld euro. tacznie to niewiele ponad 10 proc. z tego, co zo-
stato przyjete w lipcowym porozumieniu. Nawet jezeli w kolejnych latach prywatyzacja nadal be-
dzie realizowana, to cate 86 mld. euro pomocy zostanie przekazane Grecji. To oznacza, ze Ateny
nie beda miaty zachety, aby te mozolng prace kontynuowad, a ich wierzyciele pozostang praktycz-
nie bez gwarancji zwrotu pozyczonych pieniedzy.

Nierealnie ambitny plan

Cho¢ sprawy finansowe wydaja sie kluczowe, to jednak uwage skupiajg réwniez inne kwe-
stie zawarte w memorandum. Wedtug opisanych w opracowaniu zatozen, greckie panstwo
ma by¢ praktycznie zbudowane od nowa, a wszystkie ustawy dotyczace gtebokich zmian kraju
maja by¢ przegtosowane do kornca biezgcego roku.



Dokument zapowiada walke ze ,skomplikowanym prawem, niewydajng administracja, politycz-
ng ingerencja, hojng amnestig (podatkowa - red.) oraz chronicznie staba egzekucjg”. Podobnie
ambitne dziatania majg dotyczy¢ reform systemu emerytalnego. W tym przypadku mozliwosc
wczesniejszego otrzymania Swiadczen powinna zostac praktycznie zlikwidowana. Poza tym ich
wyptata ma by¢ w wiekszym stopniu uzalezniona od wysokosci wczesniejszych wptat. Wzrosnac
ma takze sktadka zdrowotna pobierana od swiadczen.

Gruntowne zmiany dotkng takze systemu opieki zdrowotnej. Szczegdty sg bardzo precyzyjnie
dopracowane. Ustalono nawet, jaki procent lekéw generycznych ma by¢ oferowany pacjentom.

Grecja ma takze zreformowac caty system szkolnictwa, zarowno na poziomie podstawowym,
jak i uniwersyteckim. Dodatkowo Ateny zobowigzaty sie do wprowadzenia deregulacji zawoddw,
reformy prawa, prowadzenia dziatan antykorupcyjnych oraz ,,promowania profesjonalizmu i nieza-
leznosci Greckiego Urzedu Statystycznego”.

Warto jeszcze raz podkreslic, ze wiele z tych reform ma zostac¢ przeprowadzona do kornca roku,
a te kluczowe - do pazdziernika. Wtedy odbedzie sie ich pierwsza ocena. Jezeli wierzyciele uznaja,
ze nie sg one wprowadzane w prawidtowy sposob, wtedy kolejne raty pomocy zostang wstrzy-
mane. W takiej sytuacji, bez pieniedzy z zewnatrz, Grecja natychmiast ponownie stanie na granicy
bankructwa, a dyskusja o jej wyjsciu ze strefy euro zndw wroci na czotéwki gazet.

Mozliwy tylko cud

Nawet w dobrze zarzadzanym kraju przeprowadzenie tak gtebokich zmian jest bardzo trudne
do wykonania. Tymczasem Grecja nie dosc, ze funkcjonuje jedynie dzieki pomocy z zewnatrz,
to jeszcze jest pograzona w gtebokim kryzysie bankowym, a efektywnosc panstwa jest ograniczo-
na ze wzgledu na kontrole przeptywu kapitatu.

Dodatkowo, w czwartek wieczorem, premier Tsipras ogtosit dymisje swojego gabinetu. Zrobit to,
poniewaz czesc koalicji sprzeciwia sie porozumieniu z wierzycielami oraz polityce oszczednosci.
Mimo ze ma wysokie poparcie, to do terminu wybordéw (zaplanowanych wstepnie na 20 wrzesnia)
wiele jeszcze moze sie wydarzyc. W rezultacie kolejne polityczne zamieszanie kreuje jeszcze wie-
cej niepewnosci w kwestii skutecznego wprowadzenia reform.

Podsumowuijac, tylko prawdziwy cud pozwoli Grecji podniesc sie z olbrzymiego kryzysu i nadro-
bi¢ wiele lat zaniedban. Niestety zdecydowanie bardziej prawdopodobne jest, ze cata operacja
zakonczy sie porazka, a za kilka miesiecy uwaga Swiatowych mediow finansowych ponownie sku-
pi sie na Atenach.
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Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcéw,
podréznych oraz osob sptacajgcych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.

W ramach serwisu klienci moga wymieniac pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sa trzy sys-
temy transakcyjne) oraz korzystac z kart walutowych. Transakcje moga zawierac przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu. Realizuja je za pomoca przelewodw internetowych z dowolnego banku.
Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtgczony do organizacji SWIFT, zrzeszajacej
najwieksze banki oraz instytucje finansowe.

Znajduje sie réwniez w gronie dostawcéw danych oraz analiz rynkowych na platformie Blo-
omberga. W zestawieniu Bloomberg Rankings, Cinkciarz.pl zajat pierwsze miejsce na Swiecie
wg kryterium skutecznosci prognozy na parze walutowej EUR/PLN za cztery kolejne kwartaty 2013 r.
Prognozy Cinkciarz.pl dla pary USD/PLN zajety takze drugie miejsce na Swiecie za pierwszy kwar-
tat 2014 r. W tym samym prestizowym rankingu za pierwszy kwartat 2015 r. analitycy internetowego
serwisu wymiany walut najtrafniej przewidzieli kursy pary walutowej CZK/EUR.
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