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Ztoty liderem rynkéw wschodzacych
[INDEKS ZtOTEGO CINKCIARZ.PL]

Gospodarki wschodzace przezywaja obecnie trudne chwile. Symptomem powaznych
problemoéw jest zatamanie kursow walutowych. Stosunkowo dobre wyniki ztotego
Swiadczg o odpornosci polskiej gospodarki. To przybliza nasz kraj do awansu do grona
krajow rozwinietych - pisze Piotr Lonczak, analityk walutowy Cinkciarz.pl.

Ponad piec lat temu grupa BRICS (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny i péZniej RPA) rozpoczeta formalne spo-
tkania. Byt to wynik przekonania, ze kraje rozwijajace sie czeka znakomita przysztos¢. W tamtym cza-
sie, dzieki rosngcym cenom surowcow, gospodarki wschodzace notowaty zdecydowanie lepsze wyniki
niz rynki rozwiniete. Méwiono wtedy nawet, ze panstwa BRICS niedtugo przejma pozycje Stanéw Zjed-
noczonych oraz najwazniejszych krajéw Unii Europejskiej.

Prognoza okazata sie catkowicie nietrafiona, a obecnie wiekszo$¢ panstw cztonkowskich BRICS
jest w gtebokim kryzysie. Fundamentem rozwoju gospodarek wschodzacych byt eksport surow-
céw. Dzisiaj wiemy, ze postawienie na taki model wzrostu byto btedem. Wysokie ceny ropy naftowej,
zywnosci i metali w duzym stopniu byly napedzane przez antykryzysowa polityke zerowych stép
procentowych, prowadzong przez Rezerwe Federalna oraz pozostate najwazniejsze banki centralne.
Dlatego wzrost cen towaréw byt w duzym stopniu uzalezniony od tego, czy amerykanski bank centralny
bedzie dalej drukowat pienigdze. Rownie duze znaczenie miat popyt Chin na metale i rope naftowa.

Nie tylko Fed

Po raz pierwszy negatywny wptyw Fedu na gospodarki rozwijajgce sie byt odczuwalny
w potowie 2013 r. Wtedy Ben Bernanke, 6wczesny prezes Rezerwy Federalnej, zasugerowat mozli-
wos¢ odejscia od antykryzysowej polityki. Kolejnym ciosem byta wypowiedz szefowej Fed Janet Yellen
na poczatku 2014 r. Tuz po objeciu stanowiska prezesa banku centralnego méwita ona o mozliwosci
podwyzki stop procentowych szes¢ miesiecy po zakoriczeniu skupu aktywéw. Po tych komentarzach
rynki wschodzace przezywaty bardzo ciezkie chwile.

Obecna sytuacja jest bardzo podobna. Pod koniec wrzesnia, prezes Janet Yellen, postawita sprawe ja-
sno. Jej zdaniem Fed zamierza podnies¢ stopy procentowe do konca roku. Zapowiedz miata miejsce
w czasie nasilenia sie presji na gospodarki rozwijajgce sie. Dane pokazaty, ze w trzecim kwartale
tego roku odptyw kapitatu z rynkéw wschodzacych, byt najwiekszy od korica lat 80.

Odpowiedzialnos¢ Fedu za zatamanie jest tylko czeSciowa. Obawy wynikajace z zaciesnienia polityki
pienieznej przez Amerykandw, miaty jedynie przejsciowy wptyw na rynki wschodzace. W rzeczywistosci
znacznie wieksze znaczenie maja wewnetrzne stabosci tych gospodarek.



Wady krajéw rozwijajacych sie, to zorientowanie na eksport nisko przetworzonych produktéw i surow-
c6w, mata wydajnos¢ pracy i stabe wyksztatcenie pracownikéw. Nie bez znaczenia jest takze korupcja
i niestabilnos¢ polityczna. Kraje wytwarzajace rope naftowa, nie oszacowaty wiasciwie potencjatu ame-
rykanskiej rewolucjitupkowej oraz jej wptywu na ceny surowca. Istotne znaczenie majg takze postepuja-
ce ograniczenia zuzycia paliw kopalnianych, ze wzgledu na wieksza efektywnos¢ oraz wykorzystywanie
odnawialnych zrédet energii.

Maja miejsce takze specyficzne problemy, ktére dotycza poszczegdlnych panstw. Rosja zaangazowa-
ta sie w kryzys na Ukrainie, czego konsekwencja sg kosztowne sankcje. Turcja zmaga sie z konfliktami
na wschodzie swojego terytorium. Brazylia jest wstrzasana skandalami korupcyjnymi. Zasadnicze zna-
czenie ma jednak zatamanie cen surowcoéw, ktére jest potegowane przez spowolnienie Chin. Panstwo
Srodka moze potrzebowa¢ obecnie mniej towardw, niz byto to w czasach rekordowo wysokich cen.

Polska z szansg na awans

Jednym z przejawéw spadku zaufania do krajow rozwijajacych sie, jest zatamanie kursu walutowego.
Taki scenariusz byt obserwowany ostatnio w przypadku Ros;ji i Brazylii. W niewiele mniejszym stopniu
problemy dotycza Turcji czy RPA.

Z kolei ztoty prezentuje sie znacznie lepiej na tle innych walut z grupy rynkéw wschodzacych.
Od poczatku 2013 r,, czyli momentu rozpoczecia dyskusji o mozliwym odejsciu Fedu od polityki anty-
kryzysowej, indeks ztozony z najwazniejszych walut krajow z koszyka krajow rozwijajacych sig, ostabit sie
o ponad 32 proc. w relacji do dolara. W tym czasie ztoty zostat przeceniony wobec amerykanskiej waluty
o ponad 16 proc.

Zdecydowanie lepsza postawa ztotego wynika z faktu, ze Polska jest bardziej zdywersyfikowana niz kra-
je nastawione na produkcje ropy naftowej lub surowcow rolnych. Eksportujemy towary przetworzone
(motoryzacja i przemyst elektromaszynowy), dlatego spadki cen na swiatowych rynkach to pozytywny
impuls dla polskiej gospodarki.

Najswiezszym dowodem wzrostu zaufania wobec Polski, jest podwyzka perspektywy ratingu
przez agencje Moody’s pod koniec wrzesnia. Przez ostatnie lata panstwo zrobito olbrzymie postepy,
podczas gdy wiekszos¢ gospodarek rozwijajacych sie zmarnowato szanse. Nasz kraj ma zatem szanse
na ugruntowanie swojej pozycji, jako lider rynkdéw wschodzacych, aspirujacy do awansowania do grona
krajéw rozwinietych.



INDEKS ZtOTEGO CINKCIARZ.PL

Indeks Ztotego Cinkciarz.pl to comiesieczne raporty przygotowywane przez analitykow walutowych.
Podsumowuijg kondycje polskiej waluty na tle europejskich i Swiatowych rynkéw.

Indeksy walutowe s3 obliczane na podstawie zmian kursu ztotego wobec najwazniejszych partneréw
handlowych Polski. W zestawieniu reprezentowane sa 33 kraje, ktérych udziat w handlu zagranicznym z
polskimi firmami jest wazny z punktu widzenia krajowej gospodarki.

Indeksy sg konstruowane dla grup krajéw. Poszczegdlne zestawienia sa budowane w oparciu o szczegéto-
we kryteria:

« udziat krajow w eksporcie lub imporcie (np. kluczowi partnerzy handlowi);

- pofozenie geograficzne (np. kraje Europy Srodkowo-Wschodniej);

« klasyfikacja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (np. rynki wschodzace).

Indeksy realne sa obliczane z wykorzystaniem danych o inflacji. Korzystamy z publikacji Eurostatu
(w przypadku krajéw nalezacych do Unii Europejskiej) lub krajowych urzeddw statystycznych.

INFOMARCJA O MARCE

Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcéw,
podréznych oraz oséb sptacajacych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.

W ramach serwisu klienci moga wymienia¢ pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sg trzy sys-
temy transakcyjne) oraz korzysta¢ z kart walutowych. Transakcje moga zawierac przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu. Realizuja je za pomoca przelewéw internetowych z dowolnego banku.
Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtaczony do organizacji SWIFT, zrzeszajacej
najwieksze banki oraz instytucje finansowe.

Znajduje sie réwniez w gronie dostawcéw danych oraz analiz rynkowych na platformie Blo-
omberga. W zestawieniu Bloomberg Rankings, Cinkciarz.pl zajat pierwsze miejsce na sSwiecie
wg kryterium skutecznosci prognozy na parze walutowej EUR/PLN za cztery kolejne kwartaty 2013 r.
Prognozy Cinkciarz.pl dla pary USD/PLN zajely takze drugie miejsce na $wiecie za pierwszy kwar-
tat 2014 r. W tym samym prestizowym rankingu za pierwszy kwartat 2015 r. analitycy internetowego
serwisu wymiany walut najtrafniej przewidzieli kursy pary walutowej CZK/EUR.
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