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Bitcoin spadnie do 20 dolarow?
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Rynek kryptowalut w dalszym ciaggu krwawi. W dwa dni cena bitcoina spadla ok 20 proc., a
przez nieco ponad miesigc o wiecej niz polowe ! Coraz czesciej pojawiaja sie pytania, gdzie ten
spadek sie zatrzyma i ile tak naprawde jest wart bitcoin - pisze Bartosz Grejner, analityk
rynkowy Cinkciarz.pl.

Najpopularniejsza z kryptowalut kosztowata w piatek ok. 8 tys dolaréw, co zgodnie ze
skonsolidowanymi notowania Bloomberga, bylo najnizsza ceng od 24 listopada. Przypomnijmy - w
potowie grudnia BTC kosztowal ponad 20 tys. dol. Tymczasem obecnie tylko w ostatni tydzien z
rynku wyparowato 50 mld dol. wartosci bitcoina. Przecena dotknela zresztg takze inne popularne
kryptowaluty. Przed dwucyfrowymi spadkami nie uchronity sie: Ethereum, Litecoin, Bitcoin Cash
czy Ripple. Ostatnia z wymienionych w pigtek o godz. 10 stracila jedna trzecig warto$ci w zaledwie
dobe.

Nieszczescia kryptowalut chodza parami

Do spadkdw przyczynily sie informacje o zaprzestania reklam nt. kryptowalut przez Facebooka,
obaw o ataki hakerow na gieldy (w jednej z japonskich gield “ukradziono” kryptowaluty o wartosci
0,5 mld dolaréw) oraz znaczne zaostrzenia regulacji w Korei Pd., Chinach i USA. Na dobicie
doszly jeszcze wiadomosci z Indii, gdzie rzad stwierdzil, Ze nie traktuje kryptowalut jako legalnego
srodka platniczego i zrobi wszystko, aby zapobiec krypto-transakcjom. By} to przystowiowy
gwo6zdz do trumny, ktéry poglebit przeceny.

Ogolna sytuacja rynkowa réwniez nie sprzyja kryptowalutom. Znacznie traca rynki akcji na
Swiecie. Obserwujemy jednoczeSnie wzrost rentownosci obligacji skarbowych USA, Niemiec czy
Wielkiej Brytanii, ktore osiagaja najwyzsze wartosSci od kilku lat. Na dodatek dolar nadal pozostaje
pod bardzo duza spadkowa presja. Tak znaczne przetasowania na rynkach w polgczeniu ze splotem
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negatywnych informacji dla kryptowalut mogga tylko pogarszac¢ sentyment do nich i poglebiac
przecene.

Mocny argument profesora Jackmana

Czy, a jesli tak, to kiedy tendencja spadkowa moze sie zatrzymac? Takie pytania automatycznie
doprowadzaja do rozwazan o rzeczywista warto$¢ bitcoina i innych kryptowalut. Wszczecie
postepowania amerykanskiego regulatora przeciwko jednej z najwiekszych kryptogield - Bitfinex -
zwiekszylo takze obawy o to, Ze cena m.in. bitcoina byla mocno zawyzona przez nielegalne
dzialania. Czy to mozliwe jednak, zeby bitcoin byt wart np. kilkaset razy mniej niz obecnie?

Richard Jackman, profesor ekonomii w London School of Economics, na tamach wczorajszego
“Financial Times”, prezentuje silny argument za tym, ze warto$¢ najpopularniejszej z kryptowalut
moze wynosi¢ 20 dolarow. Wg artykutu miesiecznie przeprowadza sie obecnie transakcje w
bitcoinach o wartosci 100 mln dol., czyli 1200 mln dol. rocznie. W cyrkulacji jest takze ok. 15 mln
“monet”, a zakladajac wykorzystanie kazdego bitcoina cztery razy w ciggu roku (analogicznie jak
zwyklych pieniedzy), otrzymujemy 60 mln transakcji bitcoinem. Te 60 mln wspiera warto$¢
transakcji w wysokosci 1200 mln dol., co wymaga, by kazdy bitcoin w teorii byt wart 20 dolarow,
czyli ponad 400 razy mniej niz jego biezaca cena rynkowa.

Reanimacja poprzez regulacje?

Wspomniana rynkowa cena bitcoina, podobnie jak w przypadku standardowych walut, opiera sie w
duzej mierze na oczekiwaniach. Jezeli rynek oczekiwalby np. szybkiego wzrostu inflacji i w efekcie
stop procentowych w Wielkiej Brytanii, to funt prawdopodobnie zyskiwatby na wartosci w zwigzku
z tymi oczekiwaniami. Podobnie jest w przypadku kryptowalut - moga one by¢ z fundamentalnego
punktu widzenia warte bardzo malo, ale oczekiwania co rozprzestrzenienia sie¢ zastosowania oraz
zwiekszenia liczby transakcji moga windowac rynkowa cene mocno w gore.

Czy oczekiwania zmniejszaja sie, gdy dochodzi do skandali i zaostrzenia regulacji? Nieco wieksze
regulacje moga spowodowac znacznie wiekszy naptyw kapitatu, ktory wczesniej mogt by¢
sceptyczny, by inwestowac¢ w tak bardzo nieuregulowany rynek. W efekcie moze to przyczynic sie
do znacznie szybszej adopcji kryptowalut i wspomnianego zwiekszenia liczby transakcji, ktory
wspieratby wzrost cen kryptowalut.
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