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PROGNOZY: Dlaczego kierowcy nie odczujq nizszych cen ropy?

Glowni producenci ropy naftowej zaczynaja sugerowac zwiekszenie wydobycia od trzeciego
kwartatu br. Czy bedzie ono wystarczajace, by sprowadzi¢ ceny paliw na polskich stacjach
ponizej granicy 5 zVlitr? - pisze Marcin Lipka, glowny analityk Cinkciarz.pl.

"Mysle, ze w niedalekiej przysztosci bedzie moment, zeby zwiekszy¢ podaz ropy naftowej" -
powiedziat na konferencji w Sankt Petersburgu minister energii Arabii Saudyjskiej Khalid Al-Falih.
Dodal, ze "zrobimy, co konieczne, by uspokoi¢ konsumentow" - donosita w piatek agencja
Bloomberg. W co graja panstwa wydobywajace rope naftowa i kiedy polscy kierowcy moga poczu¢
ulge?

Interesy ekonomiczne i geopolityczne

Producentom, co jest zresztg dos¢ naturalne, nie zalezy na szybkim zwiekszeniu wydobycia ropy
naftowej i obnizeniu ceny. Po pierwsze przede wszystkim dlatego, ze ostatnie lata byty do$¢ chude
dla Arabii Saudyjskiej czy Rosji i dopiero ostatnie miesigce pozwalajg tym krajom napeinia¢ kabze
petrodolarami. Po drugie dopiero niedawno zapasy wrocity do wieloletnich srednich, co zreszta
byto celem producentow, kiedy pod koniec 2016 r. zdecydowano sie na zmniejszenie wydobycia.

Niskie ceny ropy nie sg korzystne réwniez w kontekscie publicznej emisji akcji Saudi Aramco.
Najwieksza na $wiecie firma naftowa ma zosta¢ czeSciowo sprywatyzowana w 2019 r. Rijad nie
bytby zadowolony, gdyby w momencie wyceny Saudi Aramco ropa szorowata po dnie.
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Argumenty za drogimi surowcami energetycznymi musza jednak zderzy¢ sie takze z sytuacja
geopolityczna. Sankcje natlozone przez USA na Iran prawdopodobnie byty takze forsowane przez
Arabie Saudyjska oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie w celu powiekszania przewagi w regionie
Zatoki Perskiej. Waszyngton za to prawdopodobnie domagat sie obietnicy, Ze przy rosnacych
cenach ropy Abu Dhabi czy Rijad zwieksza podaz. Niewykluczone wiec, Ze ta obietnica zaczyna sie
wlasnie materializowac.

Za zwiekszeniem produkcji moga takze przemawia¢ wzgledy ekonomiczne. Niektdre kraje w
lokalnej walucie placa juz wyraznie wiecej za rope, niz gdy kosztowata ona ponad 100 dol. za
baryltke. Skrajnym przyktadem jest Turcja, ktora ptacita za rope w latach 2011-2014 w granicach
200-250 lir za barylke, a teraz 360-370, czyli o polowe wiecej. Moze to niedlugo generowac
problemy z popytem przez gospodarki rozwijajace sie.

Decyzja pod koniec czerwca

Nie ma co sie tudzi¢, ze OPEC oraz Rosja w jakikolwiek sposob przejmujg sie losem importerow
ropy naftowej. Musza jednak pogodzi¢ swoje ekonomiczne interesy z sytuacjq geopolityczng oraz
np. konkurencja ze strony amerykanskich tupkow, ktéra spowodowata zatamanie cen z lat 2014-
2016.

Jest wiec catkiem prawdopodobne, Ze 22 czerwca na copotrocznym spotkaniu OPEC w Wiedniu
zostanie podjeta decyzjq o zwiekszeniu wydobycia. Wedtug przeciekéw publikowanych przez
Bloomberga, producenci chcg podwyzszy¢ produkcje o 300-800 tys. baryltek dziennie.

Od razu warto stwierdzi¢, ze ta dolna wartos$¢ przedziatu nie obnizy cen przy zachowaniu biezacych
warunkow. Do konca roku prawdopodobnie wydobycie z Wenezueli spadnie o kolejne 300-400 tys.
barytek dziennie. Dodatkowo rowniez wiele wskazuje, ze Iran takze ograniczy produkcje mimo
wysitkéw Europejczykow oraz Chinczykéw o utrzymanie porozumienia nuklearnego z Teheranem.

Dopiero podniesienie wydobycia na poziomie 500+ tys. barytek moze zmniejszy¢ napiecia na
rynku. Prézno jednak bedzie wtedy liczy¢ na jakieS powazne spadki cen. Ten poziom spowoduje
zaledwie mniej wiecej zbilansowanie sie rynku, a ryzyka dotyczgce Iranu oraz Wenezueli
pozostana.

Niewielkie oszczednosci i utrzymujace sie zagrozenia

Jezeli wszystko przebiegnie zgodnie z planem i OPEC plus Rosja zdecyduja sie na wyraznie
zwiekszenie wydobycia (500+ tys.), wtedy nalezy liczy¢ sie ze spadkiem ceny ropy Brent do ok.
65-70 dol. za barytke. W normalnych okoliczno$ciach przyniostoby to ulge kierowcom w granicach
ok. 30 gr za litr diesla czy benzyny.

Niestety, tym razem nadal mielibySmy do czynienia z cenami ok. 5 z} za litr za podstawowe paliwa.
Dlaczego? Obecnie detaliSci bardzo wyraznie obnizyli swoje marze, a spadek cen na rynku
globalnym pozwolilby im je odbudowac. Nie na wiec co liczy¢, ze w najblizszych miesigcach
zobaczymy przecietne ceny zauwazalnie ponizej 5 zVlitr, nawet jezeli OPEC zrealizuje swoja
obietnice.

Roéwniez caly czas bedzie utrzymywac sie zagrozenie, ze sytuacja w Wenezueli czy kwestia [ranu
spowoduja wieksze ubytki w wydobyciu niz sie obecnie oczekuje. A przeciez mozliwe sq inne



zaburzenia w podazy wynikajace z katastrof naturalnych, strajkow lub wydarzen politycznych na
terenach roponosnych. To oczywiscie nie sq pozytywne informacje dla kierowcéow.
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