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Dolar wkrotce moze zaszkodzic¢ zlotemu

Trzeba sie przygotowac na to, Ze zloty zacznie stopniowo traci¢ do euro, dolara, funta czy
nawet globalnie slabego franka. Brak szans na podwyzki stép procentowych w Polsce,
przy jednoczesnym ich wzroscie np. w USA nie pomoze polskiej walucie - pisze Bartosz
Grejner, analityk rynkowy Cinkciarz.pl.

Dzi$ mozemy jeszcze méwic o stosunkowo silnej polskiej walucie. Dolar jest taiiszy o ok. 80 gr,
a euro 30 gr w poréwnaniu do kurséw z potowy grudnia 2016 r. O ile jednak do niedawna ztoty
zyskiwal w zwiazku z bardzo dobra kondycja gospodarki strefy euro, a takze lekka niepewnoscia
wokot polityki monetarnej w USA, o tyle teraz sytuacja sie odwraca.

W Polsce stopy ani drgna

Zarowno “twarde”, jak i “miekkie” dane (ankietowe - biznesu, konsumentéw itp.) wskazuja
na spowolnienie szybkiego tempa rozwoju gospodarki wspolnej waluty. Fakt ten nie zacheca
Europejskiego Banku Centralnego (EBC) do zaostrzania ultratlagodnej polityki monetarnej czy
chociazby komunikacji takiego procesu.

Na rodzimym rynku z kolei Rada Polityki Pienieznej (RPP) bedzie najprawdopodobniej czekata, co
i kiedy zrobi EBC. Lagodne podejscie RPP do stop procentowych sprawia, Ze nie nalezy
spodziewac sie ich podwyzki przed I kwartatlem przysztego roku. Moga one pozostac

na niezmienionym poziomie nawet do konca 2019 r. Z takim podejSciem idzie w parze ostabienie
proceséw inflacyjnych, ktére wida¢ w ostatnich miesigcach.

Ameryka nie wspiera
Ztotemu zdecydowanie nie sprzyja i nie bedzie sprzyjac stopniowo umacniajacy sie dolar. To
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pokiosie relatywnie tagodnej polityki monetarnej w Europie przy jednoczesnym zaciesnianiu
monetarnym w USA, gdzie stopy procentowe zostaly podniesione juz raz w tym roku. I czekajq nas
jeszcze co najmniej dwie podwyzki.

Wzrastajace rentownosci obligacji skarbowych USA staja sie w efekcie coraz bardziej takomym
kaskiem dla inwestoréw. W takiej sytuacji postrzegane jako bardziej ryzykowne aktywa krajow
rozwijajacych sie zaczynaja by¢ relatywnie coraz mniej atrakcyjne, by lokowa¢ w nich kapitat.
Zaczyna on wiec przeptywac m.in. od ztotego do bezpieczniejszego dolara czy wspomnianych
obligacji.

Rok slabnacego zlotego

Chociaz po drodze mogg pojawic sie wahania wartosci dolara i ztotego, spowodowane m.in.
ryzykiem ograniczenia wolnego handlu (cla), wspomniany proces przeptywu kapitatu bedzie
najprawdopodobniej stopniowo postepowat w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Szybkie przyspieszenie zachodzacych obecnie proceséw inflacyjnych w strefie euro i w Polsce,
mogloby sktoni¢ zaréwno EBC jak i RPP do zaostrzenia polityki monetarnej lub przynajmniej
zapowiedzi takiego ruchu. To jednak obecnie mato prawdopodobny scenariusz. PowinniSmy sie
wiec przygotowac na stopniowo ostabiajacego sie ztotego w stosunku do podstawowych walut -
euro, dolara, funta czy nawet globalnie stabego franka.
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