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Francja zatopi rynki? Juz w poniedzialek moze dojsc¢ do tgpniecia

Skrajnie lewicowy kandydat Jean-Luc Melenchon jeszcze niespelna miesigc temu zajmowat piate

miejsce w wyScigu do Patacu Elizejskiego. Jednak dzi$ traci juz tylko 3-4 pkt proc. do dwojki
lideréw. Jezeli do drugiej tury Melenchon wszedtby wraz z Marine Le Pen, kandydatka skrajnej
prawicy, to juz w poniedziatek rynki moze ogarna¢ strach - pisze Marcin Lipka, gtéwny analityk
Cinkciarz.pl.

Przez ostatnie miesigce inwestorzy rozwazali, jakie konsekwencje wywotala wygrana Marine Le
Pen w wyborach prezydenckich we Francji. O takiej ewentualnosci komentatorzy dyskutowali i
pisali w znacznym stopniu czysto teoretycznie. Cho¢ kandydatka skrajnej prawicy w wielu
sondazach minimalnie wygrywata pojedynek w pierwszej turze, to juz w finalowym starciu tracita
15-30 pkt procentowych do spodziewanego przeciwnika.

Nawet biorgc pod uwage ostatnie wpadki badan opinii publicznej zwigzane z Brexitem czy
wyborami w USA, zniwelowanie az tak duzej r6znicy byloby niezwykle mato prawdopodobne,
zatem pokonanie przez Le Pen centro-lewicowego Emmanuela Macrona czy umiarkowanie
prawicowego Francois Fillona graniczyloby z cudem.

Od kilku dni jednak negatywny dla inwestoréw scenariusz staje sie realnym zagrozeniem. Jean-Luc
Melenchon, piaty do tej pory w sondazach wyborczych, zdobywa coraz wieksze poparcie i dzielg
go zaledwie 3-4 pkt proc. od wiodacej dwojki (Macron, Le Pen) oraz osigga podobne wyniki, co
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Fillon. Przedstawiane przez niego plany zmian gospodarczych prawdopodobnie zostatyby tak samo
negatywnie odebrane na rynkach jak te, ktére promuje w swojej kampanii Le Pen.

Radykalowie widza gospodarke podobnie

Chociaz kandydat skrajnej lewicy oraz przedstawicielka radykalnej prawicy sq ideologicznie na
przeciwnych biegunach, to ich programy gospodarcze oraz podejscia do Unii Europejskiej
wygladaja praktycznie bliZniaczo.

Jean-Luc Melenchon wedlug doniesien “Financial Times” (FT) planuje: skrocenie tygodnia pracy
do 32 godzin, zwiekszenie wydatkow fiskalnych o 250 miliardéw euro, obtozenie podatkiem w
wysokosci 100 proc. rocznego dochodu przewyzszajacego 400 tys. euro oraz obnizenie wieku
emerytalnego do 60. roku zycia.

Z kolei Reuters w ,,Factbox” o kandydatach na urzad francuskiego prezydenta pisze, ze Melenchon
chce wycofac¢ swéj kraj z NATO oraz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, pozbawi¢
niezaleznosci Europejski Bank Centralny, zdewaluowac euro, oraz renegocjowac oszczednosciowe
reguty Unii Europejskiej. Jezeli rozmowy z UE by sie nie powiodly, to Melenchon ma
zaproponowac referendum o wyjsciu Francji ze Wspdlnoty.

Le Pen, podobnie jak kandydat skrajnej lewicy, takze chce obnizy¢ wiek emerytalny, opusci¢ NATO
oraz strefe euro, a takze zwiekszy¢ przestrzen dla wydatkéw fiskalnych. Ponadto planuje
wprowadzenie ograniczen w swobodnym przeptywie ludzi (rezygnacja z Schengen) oraz, jak pisze
Reuters, zmusi¢ wilascicieli sklepdw, by na pétkach utrzymywali ustalony procent produktéw
pochodzacych z Francji.

Niesamowity sprint skrajnej lewicy

Pod koniec marca Melenchon miat poparcie rzedu 11 proc., tracqc blisko 8 pkt procentowych do
Fillona i ponad 10 pkt proc. do Macrona i Le Pen. Z tak stabym wynikiem nie byt brany pod uwage
w symulacjach drugiej tury wyborow.

Im blizej byto konca kampanii wyborczej, tym poparcie dla skrajnie lewicowego kandydata rosto.
W obliczanej przez ,,FT” sredniej wazonej badan opinii publicznej z ostatnich siedmiu sondazy,
dzi$ ma on 19 proc. poparcia, czyli tyle samo, co Fillon. W jednym badaniu (Le Terrain z 13-15
kwietnia) Melenchon otrzymat 22 proc. poparcia i wszedt do drugiej tury. Le Pen i Macron
uzyskuja bardzo podobne rezultaty - blisko 23 proc.

Interesujacy moze by¢ takze fakt, ze w symulacjach drugiej tury Melenchon dos¢ tatwo pokonuje
Fillona oraz Le Pen (Srednia przewaga 15-20 pkt proc.). Jedynie w bezposrednim starciu z
Macronem kandydat popierany przez francuskich komunistéw przegrywa.

Po pierwszej turze: albo ulga, albo strach

Podsumowujac, to nie wejscie do drugiej tury Le Pen stanowi najwieksze zagrozenie dla rynku

akcji czy walut krajow z naszego regionu. Inwestorzy najbardziej nerwowo zareagowaliby na duet
Le Pen i Melenchon. Réwnie negatywnym rozwojem sytuacji dla rynkéw bytoby finatowe starcie
kandydata skrajnej lewicy oraz umiarkowanej prawicy, poniewaz wtedy ten pierwszy miatby duzq



szanse na wygrana, a takze spoteczne poparcie dla wprowadzenia zapowiadanych przez siebie
zmian.

Gdyby ktorys z powyzszych scenariuszy zrealizowat sie, to juz w najblizszy poniedziatek mozemy
by¢ swiadkami silnego wzrostu awersji do ryzyka. W takim srodowisku ztoty méglby zauwazalnie
straci¢ na wartosci zwlaszcza w relacji do franka czy dolara.
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