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Iranska gospodarka przezywa kryzys. Uderzy to w rynek ropy

Chociaz amerykanskie sankcje na eksport ropy naftowej z Iranu jeszcze nie weszly w Zycie,
iranska gospodarka juz przezywa kryzys, co najlepiej odzwierciedla dramatyczna slabos¢
lokalnej waluty. Eskalacja napie¢ ekonomicznych w Iranie to réwniez ryzyko niezwykle
powaznych reperkusji na rynku ropy - pisze Marcin Lipka, gléwny analityk Cinkciarz.pl.

Jeszcze w opublikowany pod koniec marca raporcie Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
(MFW) na temat Iranu mozna bylo przeczyta¢ pozytywne informacje na temat zmian w Islamskiej
Republice. ,,Dyrektorzy z zadowoleniem przyjeli makroekonomiczny postep dokonany przez Iran,
w szczegblnosci w zakresie rozbudowy sektora pozapaliwowego ” - twierdzit MFW . To zdanie
jednak dos¢ szybko sie dezaktualizuje ze wzgledu na zagrozenia zwigzane z amerykanskimi
sankcjami. Sytuacja gospodarcza Iranu bedzie sie szybko pogarszaé, co najlepiej pokazuje
zachowanie sie lokalnej waluty.

Dolar dwa razy drozszy niz wedlug oficjalnego kursu

Fizycznie sankcje USA na iraniskq gospodarke maja wejS¢ w dwoch turach - 6 sierpnia i 4 listopada.
Jednak sama zapowiedZ obostrzen dla irafiskiego sektora finansowego, przemystu samochodowego
czy eksportu ropy naftowej powoduje powazne reperkusje gospodarcze.

Juz pod koniec marca mozna bylo zaobserwowac rosngcg réznice pomiedzy oficjalnym kursem
dolara amerykanskiego do iranskiej waluty a jego czarnorynkowa wycena. Gdy w kolejnych
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tygodniach okazalo sie, ze sankcje sq nieuchronne, za dolara trzeba bylo ptaci¢ o potowe wiecej niz
wynikalo to z notowan przedstawianych przez bank centralny. Czemu Iranczycy rzucili sie na
zagraniczne waluty?

Przede wszystkim w obawie, ze rial (IRR) bedzie tracit na wartosci, jak to miato miejsce podczas
wprowadzonych sankcji w 2012 r. Wtedy inflacja dochodzita do 40 proc. rocznie. Skutecznie
obnizalo to realng wartos¢ lokalnej waluty, a oficjalny kurs IRR miat niewiele wspdlnego z
rzeczywistoscia (nawet po jego dewaluacji o potlowe w lipcu 2013 r.) . Nerwowos¢ wsrod obywateli
dodatkowo wzrosta, gdy wiladze zakazaly funkcjonowania kantorom w celu ograniczenia popytu na
waluty. Fakt braku mozliwosci oficjalnego zakupu dolaréw czy euro nie przyczyniat sie oczywiscie
do zatrzymania spadku wartosci riala, a jedynie rozwinela sie dziatalno$¢ poza oficjalnym obrotem,
co jeszcze bardziej zwiekszato niepokdj Iranczykow.

Dodatkowo Teheran réwniez zakazal ludnoSci przetrzymywania poza bankiem kwot wiekszych niz
rownowartos¢ 10 tys. euro. Cytowani jeszcze w maju przez Reutersa iranscy analitycy
(anoniomowo) twierdzili, Ze te wszystkie ograniczenia nie spowoduja zmniejszania presji na
lokalng walute, gdyz ludzie pamietaja , Ze w przesztosci ,,kiedy zdeponowali swoje dolary na
kontach bankowych, nie mogli ich p6Zniej wyplacic”.

Spekulacja na iPhonach

Tak jak mozna byto sie domyslac, wszelkie proby stabilizacji kursu walutowego nie zdaty
egzaminu. Kurs czarnorynkowy dolara poszybowat w gére i przekroczyt w czerwcu 80 tys. riali -
wedlug danych wiodacego serwisu analizujacego czarnorynkowy kurs iranskiej waluty
(Bonbast.com). To prawie dwa razy wiecej niz wartos¢ publikowana przez bank centralny (43 tys.).

Warto jednak zauwazy¢, ze oficjalny kurs nie jest catkowicie wirtualny. Czes$¢ importeréw ma do
niego dostep. Cytowany przez agencje Bloomberg iranski minister informacji i komunikacji Jalal
Azari Jahromi twierdzil, Ze przedsiebiorcy mogli np. importowac iPhony, ptacac za nie dolarami
nabytymi po oficjalnym kursie. Po czym sprzedawali je w detalu, biorac pod uwage kurs
czarnorynkowy amerykanskiej waluty. Wedlug ministra - setki iPhonow sa przetrzymywane w
magazynach w oczekiwaniu na dalsze ostabienie sie riala.

Na poczatku lipca dodatkowo bank centralny opublikowat liste ponad 1400 firm, ktére nabywaty
towary o wartosci setek milionow euro po oficjalnym kursie. Jednak spekulacje przedsiebiorcow

czy che¢ omijania zakazu nabywania zagranicznych walut przez gospodarstwa domowe sg czyms
zupelnie naturalnym w obecnej sytuacji, a rzadowe obostrzenia tylko wzmagajq paniczne trendy i
pokuse osiggniecia nadzwyczajnego zysku w obawie przed dalszymi restrykcjami.

Ropa zdrozeje o 100 proc.?! Tak juz kiedys bylo

Dane MFW pokazuja, ze przy ograniczonych wptywach z ropy naftowej (sankcje zmniejsza jej
eksport) sytuacja finansowa i gospodarcza Iranu wyraznie sie pogorszy. Sprzedaz za granice
surowcow energetycznych odpowiada za ok. potowe wplywow do budzetu, a bez tych sSrodkéw
deficyt finanséw publicznych siegnalby 15 proc. PKB. Restrykcje w przemysle oraz dla sektora
bankowego takze beda utrudniac¢ funkcjonowanie gospodarki niezwiazanej z eksportem
weglowodorow.



Ryzyka dla przedsiebiorstw i gospodarstw domowych na Swiecie w kontekScie wydarzen w Iranie
pochodza glownie z rynku ropy naftowej. Ograniczenie eksportu tego surowca przez Teheran na
poziomie ok. 1 mld barylek dziennie bedzie utrzymywac wysokie ceny paliw na calym globie.

Istnieje tez ryzyko, ze ze wzgledu na gospodarcze problemy wiadze w Iranie beda uprawiac
bardziej konfrontacyjna polityke w regionie. Wtedy zagrozony bylby caly eksport ropy z Zatoki
Perskiej (prawie 20 mln barylek dziennie przy blokadzie cieSniny Ormuz). Taki rozwdj sytuacji
spowodowalby olbrzymie zaburzenia w bilansie podazy i popytu ropy naftowej na Swiecie, a
wzrosty ceny moglyby siega¢ momentami nawet 100 proc. tak jak latem 1990 r.
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