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Kto ma racje w globalnym sporze o handel zagraniczny?

Amerykanski prezydent sugeruje, ze jego kraj zle wychodzi na wymianie handlowej z Unia
Europejska. Jednak liderzy unijnych panstw odpieraja zarzuty, przedstawiajac wlasne dane.
Kto ma racje i czy deficyt w wymianie handlowej Ameryki z UE w ogéle stanowi problem, o
ktéry warto kruszy¢ kopie? - pisze Marcin Lipka, gléwny analityk Cinkciarz.pl.

Podczas ostatniego szczytu G7 Donald Trump méwit, Ze Ameryka stracita 817 mld dolar6w na
handlu zagranicznym w zesztym roku. Kilka dni temu prezydent USA na Twitterze pisat takze, ze
Unia Europejska ma 151 mld dolaré6w nadwyzki handlowej ze Stanami Zjednoczonymi. Do
dyskusji wiaczyla sie rowniez kanclerz Niemiec Angela Merkel, ktéra stwierdzita, Ze to Unia ma
deficyt w wymianie handlowej z Ameryka. Kto wiec sie myli i czy bilans handlowy rzeczywiscie
jest tak wazny dla gospodarczych mocarstw?

Deficyt czy nadwyzka?
Patrzac na oficjalne dane Biura Analiz Ekonomicznych (BEA) amerykanskiego Departamentu

Handlu, Stany Zjednoczone mialy deficyt w handlu towarami ze Swiatem na poziomie 811 mld dol.
w zesztym roku. Oznaczatoby to, Ze szacunki Donalda Trumpa s zgodne z rzeczywistoscia,
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chociaz pojecie ,straty” wydaje sie znacznie przesadzone, gdyz ujemne saldo nie oznacza zadnej
straty, lecz jedynie przewage importu nad eksportem.

Warto jednak zauwazy¢, ze obecnie handel zagraniczny to nie tylko towary. Udziat ustug stale
ro$nie w wymianie pomiedzy krajami. Tutaj juz Stany Zjednoczone maja powazng nadwyzke (242
mld dol.). W rezultacie deficyt handlowy USA spada do 568 mld dol. (niecate 3 proc. PKB). Jak
natomiast wyglada bilans pomiedzy USA i UE i kto jest blizej prawdy - Merkel czy Trump?

By to rozsadzi¢, réwniez siegamy do danych BEA z podzialem na kraje i poszczegdlne regiony.
Patrzac na sam bilans towarowy, USA rzeczywiscie miato deficyt z UE na poziomie 150 mld dol. w
2017 r., gdy jednak doliczymy sektor ustug (51 mld dol. nadwyzki dla Stanéw), to deficyt maleje do
100 mld dol. Caly czas jednak on jest znaczny. Czy wiec niemiecka kanclerz sie mylita?

Rachunek obrotéw biezacych prawde powie. USA na lekkim plusie

Poza zagraniczng wymiang ustug i towaréw warto takze zwroci¢ uwage na inng kategorie, czyli
saldo dochodow pierwotnych. Pokazuje ono, jak wyglada przeptyw kapitatu z inwestycji (np.
zyskow amerykanskich spétek w Unii Europejskiej czy uzyskiwanych dochodéw z instrumentéw
skarbowych zakupionych przez Amerykanéw w UE).

Z danych BEA wynika, ze to USA sa zdecydowanie wigekszym beneficjentem inwestycji w UE niz
odwrotnie. I to Stany uzyskaty w saldzie pierwotnym nadwyzke z Unig na poziomie 105 mld
dolaréw w 2017 r. W rezultacie, biorac pod uwage trzy kategorie (handel towarami, handel
ustugami i saldo pierwotne), Stany maja z UE minimalng nadwyzke (ok. 5 mld dolaréw). Mozna
wiec rowniez powiedzie¢, ze kanclerz Merkel takze miala racje.

Sumujac poszczegdlne kategorie, zaczynamy sie zbliza¢ do catego rachunku biezacego
pokazujacego ogo6lna konkurencyjnos¢ danego kraju. Do trzech kategorii trzeba jednak jeszcze
dodac¢ saldo wtérne (przede wszystkim przekazow pienieznych). W rezultacie caty rachunek
biezacy na linii USA - EU jest dla Stanéw dodatni (ok. 15 mld dol.). Nalezy jednak podkresli¢, ze w
skali obu obszaréw gospodarczych jest to wrecz mikroskopijna r6znica (ok. 0,1 proc. PKB USA).
Mozna wiec uznac¢, ze rachunek biezacy taczacy Stany i Unie jest zbilansowany i nie powinien
stanowic¢ zadnego zarzewia szerszej dyskusji.

Pozorny problem

Dane BEA pokazuja, Ze rachunek biezacy pomiedzy UE i USA jest praktycznie zbilansowany.
Sugestie Stanow Zjednoczonych, jakoby tracity na handlu Unig, sq tak samo nieuprawnione jak
hipotetyczne zarzuty, Ze Amerykanie wykorzystuja Europejczykéw poprzez gospodarcze
angazowanie sie na ich terytorium i uzyskiwanie tym samym zyskow. Spér na linii Waszyngton -
Bruksela nalezy wiec uznac¢ za pozorny, a nawet troche Smieszny.
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