http://biznes.interia.pl/waluty/news/rynek-kryptowalut-ustawiony,2574618,1023

PROGNOZY: Rynek kryptowalut ustawiony?

Wyniki badania profesorow z University of Texas wskazuja, ze ceny Bitcoina byly sztucznie
napompowane i wspierane z wykorzystaniem innej kryptowaluty - pisze Bartosz Grejner,
analityk Cinkciarz.pl.

Co z kursem bitcoina?

Tether to kryptowaluta wspierana przez fizyczne rezerwy dolaréw, w zalozeniu 1:1. Przynajmniej
teoretycznie, gdyz w mediach pojawiaty publikacje informujace, ze tak nie jest. W praktyce, m.in.
gieldy kryptowalutowe wykorzystuja Tether, gdyz daje mozliwos¢ bezposredniej wymiany w parze
z dolarem z pominieciem tradycyjnej bankowosci (a w ostatnim okresie coraz wiecej bankow
wstrzymuje badz zamyka konta gieldom kryptowalut).

John Griffin i Amin Shams, profesorowie z University of Texas, w swoim najnowszym badaniu z
13 czerwca br. ("Is Bitcoin Really Un-Tethered?") dowodza, Ze wspomniana kryptowaluta byta
uzywana do podniesienia m.in. cen Bitcoina (BTC) w polowie grudnia ub.r.

Wtedy w bardzo krotkim czasie osiagneta blisko 20 tys. dolarow za jednostke (obecnie to ok. 6,4
tys. USD). To nie jedyny sposob wykorzystania Tether. Ceny Bitcoina byly takze wspierane przez
niego, gdy zbyt mocno spadaty.

W jaki sposdob Tether wspieratl dolara?

Griffin i Shams wskazuja, Ze mniej niz 1 proc. godzin wzmozonych transakcji Tether (z 87
badanych przypadkoéw) jest odpowiedzialnych za 50 proc. wzrostu Bitcoina i 64 proc. szesciu
innych duzych kryptowalut (Dash, Ethereum Classic, Ethereum, Litecoin, Monero, and Zcash) w
okresie od poczatku marca 2017 r. do konca marca 2018 r.
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Z badania wynika, ze wzmozone zakupy BTC Tetherem nastepuja w wiekszej mierze przy
potencjalnych (psychologicznych) cenach wsparcia, czyli przy poziomach, przy ktérych uczestnicy
rynku mogg spodziewac sie odbicia cen. Z kolei, kiedy ceny spadaja, Tether wymieniany jest na
Bitcoina, a kiedy jego ceny ida w gore - konwertowany jest na dolary (by uzupehic rezerwy pod
Tethera).

Wspomniani Griffin i Shams wskazuja, ze taka strategia sie sprawdza, gdyz po fazie interwencji
nastepowaty wzrosty cen Bitcoina (i innych wspomnianych kryptowalut). Takie efekty
wystepowaly wilasnie po okresach emisji Tethera i spadkach cen Bitcoina. Wystepuje takze silna
korelacja niestandardowych spadkow cen Bitcoina pod koniec miesigca wzmozonej emisji Tethera.
Rezerwy dolarowe Tether musza by¢ akurat w tym momencie uzupelione (m.in. po to, aby spetnic
wymagania wymienialnosci 1:1), stad odbywa sie sprzedaz Bitcoina w celu jego monetyzacji na
amerykanska walute.

Manipulacje kontra wolnos¢ rynku kryptowalut

Jaki mozna wyciggna¢ wniosek z tego badania i manipulacji cenowej? Na kazdym rynku moga
zdarzac sie przypadki manipulacji cenami, czy to na rynku walutowym, akcji czy stop
procentowych. Jednakze, jak pokazuje badanie "Is Bitcoin Really Un-Tethered?", manipulacja na
rynku kryptowalut moze w znaczny sposob i takze regularnie znacznie zaburzac ceny i alokacje
kapitatu. Aby rynek ten w dtuzszej perspektywie zdrowo funkcjonowat i byt naprawde wolny,
istotne moga okazac sie dziatania, ktére mogq wydawac sie sprzeczne z intuicjq. Wiele wskazuje, ze
dla tej wolnosci i idei kryptowalut wsparciem byloby wiecej przejrzystych regulacji ze strony
panstw i/lub zwiekszonej kontroli przez rzadowe instytucje nadzoru finansowego.
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