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Wplyw Brexitu na kurs dolara

Decyzja brytyjskich obywateli o opuszczeniu Unii Europejskiej spowodowala powazne
przetasowania na rynku walutowym. Funt spadl do ponad 30-letnich miniméw w relacji do
dolara. Jak po Brexicie w kolejnych miesigcach moze wygladac sytuacja amerykanskiej
waluty? — odpowiada Marcin Lipka, analityk walutowy Cinkciarz.pl.

W drugiej potowie maja zwracaliSmy uwage, Ze niezaleznie od wyniku referendum dolar
prawdopodobnie zyska na warto$ci. Z jednej strony zauwazaliSmy, ze decyzja Brytyjczykow o
pozostaniu w unijnych strukturach utatwitaby podniesienie stop procentowych przez Rezerwe
Federalng, a z drugiej, ze jezeli dojdzie do Brexitu, wtedy nastapi naptyw kapitatu do aktywow
tradycyjnie uwazanych za bezpieczne, czyli miedzy innymi do dolara.

Oba scenariusze mogly wiec sprzyja¢ wzrostowi kursu dolara. Réznica polegataby jednak na skali i
tempie ruchu. Opuszczenie UE przez Brytyjczykow spowodowalo, Ze indeks dolara, mierzacy
wartos¢ USD w relacji do koszyka walut krajéw wchodzacych w sklad wymiany handlowej Stanow
Zjednoczonych, wzrést o okoto 3 proc. w ciggu kilku dni.

Oczywiscie najwieksze zmiany nastapity w relacji do funta. Szterling stracit do dolara ponad 10
proc. osiggajac ponad 30-letnie minima w relacji do USD. Przecena dotknela rowniez waluty
rynkéw wschodzacych — polski ztoty, potudniowoafrykanski rand czy meksykanskie peso spadty o
ok. 5 procent. Euro z kolei obnizyto swoja wartos¢ o niecale 3 procent.

Dowody wiekszej nerwowos$ci w globalnej gospodarce nie wystepuja tylko na walutach. Nastapit
znaczny naptyw kapitatu do obligacji skarbowych, a niemiecka gielda stracita ponad 10 proc.
wartosci w dwa dni po Brexicie. Strat nie unikneli réwniez amerykanscy inwestorzy. Podstawowy
indeks nowojorskiej gieldy, S&P 500, spadt o ponad 5 proc. w dwie sesje po referendum.

Co dalej z dolarem?

Kluczowym elementem ksztalttujacym warto$¢ amerykanskiej waluty bedzie skala zaburzen
gospodarczych, jakq moze spowodowac Brexit. Na razie wiele wskazuje na to, ze moga by¢ one
do$¢ powazne. Swiatowy wzrost PKB jest stosunkowo powolny. Obserwujemy niepewno$¢
dotyczaca kondycji Chin, a kraje eksportujace surowce generuja mniejszy popyt globalnie. Teraz
dodatkowo pojawita sie kwestia opuszczenia UE przez Wielka Brytanie, potaczona z ryzykiem
dezintegracji Zjednoczonego Krolestwa lub nawet catej Unii Europejskie;j.

Im dluzsze beda negocjacje Londynu z Brukselg na temat warunkow przysztych kontaktéw
gospodarczych, im wiecej bedzie dyskusji na temat referendum w sprawie wyjscia Szkocji czy
Irlandii Péinocnej ze Zjednoczonego Krolestwa i im wieksze obawy uczestnikow rynku o sektor
bankowy, inwestycje czy konsumpcje, tym wieksze prawdopodobienstwo, ze amerykanska waluta
bedzie zyskiwac na wartosci.

Z drugiej strony, jezeli dojdzie do zatrzymania procesu Brexitu, a negocjacje dotyczace nowej
umowy handlowej z UE beda przebiegac¢ zaskakujaco gladko, to powinniSmy zobaczy¢
krotkoterminowe ostabienie dolara. Wtedy jednak Rezerwa Federalna, widzac uspokojenie sie
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sytuacji, zacznie ponownie sugerowac podniesienie stop procentowych, co z kolei bedzie
pozytywnym sygnatem dla dolara.

W rezultacie niezaleznie od scenariusza mozemy by¢ Swiadkami ponownego umocnienia
amerykanskiej waluty. Obie drogi rozwoju sytuacji bedzie jednak rézni¢ tempo wzrostu jej
warto$ci. Na razie wiele wskazuje na to, ze skala dalszych wzrostow moze by¢ znaczna i
niewykluczone, Ze przez najblizsze tygodnie dolar nawet podwoi ostatnie zyski.
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