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Czy ceny ropy beda rosty?

Pod koniec wrzesnia, po raz pierwszy od osmiu lat OPEC zawarl wstepne porozumienie o
ograniczeniu produkcji ropy po to, aby podniesc jej ceny. Od tego czasu OPEC zwiekszy}l
produkcje, a mimo to ceny tego surowca sa na poziomie o ok. 10 proc. wyzszym niz przed
decyzja. Czy dalej beda rosly w takim tempie? To nie takie pewne.

28 wrzesnia br. na nieformalnym spotkaniu w Algierze kraje OPEC osiggnely wstepne
porozumienie co do ograniczenia wydobycia ropy do 32,5 — 33 mln barylek dziennie. Wstepne, bo
jeszcze nie podano w jakim stopniu poszczegolne kraje beda ogranicza¢ wydobycie. Znajduje sie to
w programie formalnego spotkania OPEC, ktére odbedzie sie 30 listopada br. w Wiedniu.

Ceny ropy sq niskie juz od duzszego czasu. W polowie 2014 r. barytka kosztowata ok. 107 dol., a
w lutym br. zaledwie 26 dolaréw. Od tego czasu cena ropy stopniowo wzrastata nawet do 51 dol. —
tyle trzeba bylo zaptaci¢ w czerwcu br. We wrzes$niu przed spotkaniem w Algierze wynosita ona
jednak ok. 44 dolarow. Dlaczego zatem akurat teraz Arabia Saudyjska i OPEC zabierajg sie za
ograniczenie wydobycia?

OdpowiedzZ wydaje sie dosy¢ prosta, jezeli popatrzymy, kiedy w ub.r. nastepowat spadek cen do
wspomnianych 26 dolaréw. Od poczatku pazdziernika do poczatku lutego ceny ropy spadly niemal
o potowe (z 51 dolaréw do 26). Przyczyna byta duza ilos¢ ropy na rynku. Pamietajmy, ze jej
nadpodaz byla spowodowana rowniez przez producentow z USA, pozyskujacych rope z tupek. Byla
ona na tyle duza, ze nie byto wtedy sensu wprowadzac ograniczenia produkcji.

Jak relacjonowaly agencje informacyjne (m.in. Bloomberg), podejmujac ostatnig decyzje OPEC
chcial zmniejszy¢ znaczenie konkurencji ze strony amerykanskich producentow, dla ktérych
produkcja przy niskich cenach byla nieoptacalna i w efekcie musieli jej praktycznie zaprzestac.
Wiekszosc¢ krajow kartelu obawiata sie powtorki analogicznego spadku cen ropy w tym roku. W
tym okresie popyt jest mniejszy, co rownoczesnie sprawia, ze jest wieksza podaz ropy na rynku. To
z kolei moze powodowac obnizki cen.

Warto takze zaznaczyc¢, ze juz w Algierze zapowiedziano wylaczenie Iranu oraz Nigerii i Libii z
jakichkolwiek ograniczen produkcji. Deklaracja na ten temat padta z ust Khalida al-Faliha, ministra
energetyki Arabii Saudyjskiej, ktéra jest najwiekszym producentem ropy w tej organizacji i
najbardziej wptywowym cztonkiem OPEC.

Problemy z porozumieniem? Rosja, Irak i... Iran

Rosja, nie bedaca cztonkiem OPEC, jest obecnie krajem, ktory produkuje najwiecej ropy (11,2 min
barylek dziennie wg najnowszych oficjalnych danych rosyjskiego ministerstwa energetyki) i
zdetronizowata na tym miejscu Arabie Saudyjska (ok. 10,6 mln wg najnowszego raportu OPEC).
Dla poréwnania, wydobycie USA wynosi 8,46 mln barylek dziennie wg najnowszego raportu
amerykanskiej Administracji ds. Informacji Energetycznej (EIA). Od udziatu Rosji w tym
porozumieniu w duzej mierze zalezy jego powodzenie i trwatos$¢ jego wptywu na ceny ropy.
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Chociaz prezydent Wladimir Putin oraz Alexander Nowak, rosyjski minister ds. ropy, wyrazili che¢
wspotpracy z OPEC w tej sprawie niedlugo po ogloszeniu ustalenn w Algierze, to jednak aktualnie
naptywaja z Rosji mieszane sygnaly.

Z wrze$niowych i pazdziernikowych wypowiedzi prezydenta Putina trudno jest wywnioskowac czy
Rosja bedzie skltonna zmniejszy¢ produkcje, czy tez chce ja zamrozi¢ na najwyzszym poziomie od
rozpadu Zwiazku Radzieckiego, czyli zanotowanych we wrzesniu 11,2 mln barytek dziennie
(sugerowat oba rozwigzania). Z kolei prezes Rosneftu (najwiekszego producenta ropy w Rosji),
Igor Sechin, byt juz bardziej stanowczy po decyzji w Algierze i w wypowiedzi dla Bloomberga
stwierdzil, Ze nie widzi sensu zmniejszania czy zamrozenia wydobycia ropy.

Na konferencji prasowej 23 pazdziernika w Bagdadzie, Jabbar al-Luaibi, iracki minister ds. ropy
oglosil, ze Irak réwniez powinien by¢ wylaczony z redukcji produkcji ropy, poniewaz jest uwiklany
w konflikt zbrojny z Panstwem Islamskim. Zachecat tez przedsiebiorstwa miedzynarodowe do
zwiekszania produkcji na swoich polach. Z kolei wspomniany wcze$niej Iran caly czas zwieksza
produkcje, aby osiggna¢ poziom sprzed natozonych na niego sankcji i odzyskac czes¢ utracona
przez niego rynku.

Zgodnie z planem porozumienia przedstawionym w Algierze, ograniczenie produkcji ma by¢
czasowe. Najprawdopodobniej bedzie trwalo szes¢ miesiecy. Jezeli zostanie podpisane pod koniec
listopada w Wiedniu, to mozna sie tez spodziewac, ze nie zostanie zerwane. Jednak interesy
poszczegolnych panstw kartelu (oraz Rosji) sprawiaja, Zze samo jego podpisanie obarczone jest
relatywnie sporg niepewnoscia, co jest obecnie odzwierciedlane w duzych wahaniach cen ropy. W
efekcie tego ceny ropy WTI, znanej rowniez jako Texas Light Sweet, powinny ksztattowac sie w
przedziale 50 — 60 dol. za barytke w najblizszych miesiacach w przypadku podpisania
porozumienia. Gdyby jednak porozumienie nie zostato podpisane, cena ropy WTI
najprawdopodobniej spadtaby ponizej 50 dol. i zmierzata w kierunku 45 dol. za baryike.
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