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Rand potudniowoafrykanski - waluta przed kt6rg stoja powazne wyzwania

Po Argentynie oraz Wegrzech kolejnym krajem na ktéry chcialem zwraéci¢ uwage to RPA.
Przez wiele lat waluta tego panstwa zachowywala sie bardzo podobnie jak zloty -
wzmacniajac sie lub oslabiajac pod wplywem zmian globalnego sentymentu. Jednak w
polowie 2012 roku masowe strajki spowodowaly "odczepienie" sie randa od wieloletnich
trendéw i jego sukcesywne oslabianie sie.

Juz na pierwszy rzut oka dane makroekonomiczne z RPA wywohija pewien niepokdj u inwestorow.
Wysokie bezrobocie - 25%, znaczny deficyt na rachunku obrotéw biezacych (okoto 6% PKB
rocznie) oraz utrzymujaca sie inflacja w granicach 6% (poziom juz rzadko spotykane w erze
zerowych stép procentowych i zagrozenia deflacja nawet w krajach rozwijajacych sie) to powazne
sygnaly ostrzegawcze. Sytuacje tylko troche poprawia zanotowany w 2012 roku wzrost
gospodarczy na poziomie 2.5% oraz niski poziom dlugu do PKB - okoto 40%.

Trzeba jednak przyznac, ze powyzsze od sierpnia 2012 roku wcale sie znaczaco nie pogorszyly, a
rand do dolara amerykanskiego stracit w tym czasie kilkanaScie procent podczas gdy inne waluty
rynkow wschodzacych raczej wzmacniaty sie do USD. Bezposrednia przyczyng klopotow ZARu
byly strajki gérnikéw w kopalniach ztota oraz srebra.

Gléwnym towarem eksportowym RPA sg metale szlachetne oraz surowce mineralne — zloto,
platyna, rudy zelaza, wegiel i diamenty. Rozpoczete w sierpniu ubieglego roku protesty w kopalni
platyny rozszerzyly sie na inne zaklady wydobywcze, a p6Zniej takze na kolejne branze (miedzy
innymi szkolnictwo, stuzba zdrowia oraz pozostate galezie sektora publicznego). W sumie po
starciach z policja zgineto kilkadziesiat 0s6b, a w szczytowym momencie od stanowisk pracy
odeszto 100 tys pracownikow.

Taka sytuacja nie mogla pozosta¢ bez przelozenia na kondycje ekonomiczng kraju. Najszybciej
zareagowal rynek walutowy, gdzie rand ostabit sie okoto 10%. Zanotowano réwniez pewien odptyw
kapitatu z rynku obligacji, ale w tym przypadku sytuacje ustabilizowalo wczesniejsze
zakwalifikowanie instrumentéw dhuznych RPA do indeksu World Government Bond Index
(benchmark swiatowego rynku obligacji skarbowych konstruowanego przez Citi). Szybko zostat
obnizony takze rating kraju — przez Standard&Poors (z BBB+ do BBB) i Moody's (z A3 do Baal)
jeszcze w 2012 roku a przez Fitch (z BBB+ do BBB) w marcu 2013 roku. Wszystkie agencje
utrzymuja perspektywe negatywna wiarygodnosci kredytowej Republiki Poludniowej Afryki.

Po pewnym uspokojeniu sie sytuacji pod koniec roku kolejne czarne chmury zaczely sie ponownie
pietrzy¢ nad Pretorig. Ogolne spowolnienie gospodarcze na Swiecie, sila wynegocjowane wzrost
zarobkow oraz spadajace ceny surowcow powiekszajq deficyt handlowy oraz inflacje, a takze
pogarszajq klimat gospodarczy RPA. Do tego dochodza problemy z ciggloScig dostaw energii
elektrycznej, ktora jest kluczowa do utrzymania statego wydobycia surowcow.

Kulminacje ostabienia sie¢ Randa mieliSmy w pierwszej potowie marca kiedy to zanotowano kurs
9.27 za jednego dolara byt to najwyzszy kurs od kwietnia 2009 roku. Jak zauwazajq analitycy
cytowani przez Financial Times w artykule "S Africa: weakening rand adds to list of economic
woes" jest to caty czas konsekwencja wydarzen z 2012 roku. OczywisScie przy znacznym ostabieniu
sie lokalnej waluty eksport staje sie bardziej optacalny, ale jezeli weZmiemy pod uwage, Ze ogblna
tendencja na rynku towarowym jest spadkowa to w maty stopniu przeklada sie to na poprawienie
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bilansu handlowego czy tez wynikow firm wydobywczych.

Reasumujgc waluta RPA caly czas moze pozostawac pod silng presja. Znizkujace ceny surowcow,
pogarszajqca sie sytuacja ekonomiczna kraju, a przede wszystkim zagrozenie powtorzeniem sie
spotecznych niepokojow z drugiej potowy 2012 roku powinno powodowac, ze Rand przy poprawie
sie sytuacji globalnej bedzie sie wolniej wzmacniat niz inne waluty emerging markets, a w
wypadku gorszej kondycji Swiatowych rynkdw czy tez nasilenia sie¢ wewnetrznych probleméw RPA
powinien znacznie szybciej traci¢ na wartosci niz jego konkurenci z tego samego koszyka - np.
polski ztoty, czeska korona czy tez turecka lira.
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