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USA: Ameryka postawita na zmiane!

W nocy, Amerykanie glosowali w sprawie obsadzenia najwazniejszej pozycji politycznej na
swiecie - prezydenta USA. Zdecydowali sie na zmiane. Zmiane, ktora, wedlug nas, ma mniej
wspolnego z samym Trumpem lub jego przeciwniczka Clinton, a bardziej z rozczarowaniem
dotychczasowa umowa spoleczna. "Odjezdza" spodziewana w grudniu podwyzka stop
procentowych przez Fed.

Do glosu dochodzi generacja urodzona okoto 1989 roku, ktéra zyta do teraz w rzeczywistosSci
opartej na globalizacji i wolnym handlu. Zdecydowala sie ona wystgpic przeciwko tym wartosciom,
a jedynym kandydatem w wyborach w USA, ktory popierat takie dziatania, by}t Trump.

Nie wydaje mi sie, abySmy musieli obawiac sie Trumpa jako polityka nowego formatu. Jestem
zdania, Ze kazda generacja dochodzi w pewnym momencie do momentu, w ktérym potrzebuje
zmiany. Musi poczu¢ i sprawdzi¢ na wlasnej skorze to, czego nie potrzebuje, aby zrozumie¢, co jest
tak naprawde potrzebne.

Postrzegam obecne wydarzenia jako swego rodzaju przerwe w dotychczasowym kierunku dziatan.
Gdy zas odbeda sie za dwa lata wybory w potowie kadencji, mozemy by¢ swiadkami ponownego
zwrotu w strone globalizacji i wolnego handlu, poniewaz - koniec koncow - wlasnie te wartosci
tworza lepsze spoteczenstwo.

W nadchodzacym czasie nalezy spodziewac sie nasilonych wahan na rynkach, ale sytuacja nie jest
tak zla, na jaka wyglada. Nie ze wzgledu na Trumpa, ale na fakt, ze w konicu dochodzi do tak
potrzebnych zmian.

Steen Jakobsen, glowny ekonomista i dyrektor ds. Inwestycji, Saxo Bank

"Odjezdza" spodziewana w grudniu podwyzka stop procentowych przez Fed. Wybor Donalda
Trumpa na prezydenta USA wywolal zawirowania na rynkach finansowych, co moze zniecheci¢
przedstawicieli Rezerwy Federalnej do zaciesniania polityki pienieznej.

Amerykanska Rezerwa Federalna pozostawita w ubieglym tygodniu stopy procentowe bez zmian.
Jednoczesnie Fed w opublikowanym wowczas komunikacie ocenit, iz dalszemu wzmocnieniu
ulegly przestanki za podwyzka, jednak zdecydowano sie wstrzymac z ta decyzja w oczekiwaniu na
sygnaty z gospodarki Swiadczace o zblizaniu sie jej parametréw do celéw Fed.

Fed wskazal, ze dalszej poprawie ulegla sytuacja na rynku pracy w USA i stwierdzil, Ze oczekuje
tego, iz "warunki w gospodarce beda rozwijaty sie w kierunku, ktéry uzasadnia tylko stopniowe
podwyzki stop procentowych". Gtdwna stopa procentowa funduszy federalnych nadal wynosi 0,25
proc. do 0,5 proc. Jeszcze we wtorek prawdopodobienstwo podwyzki stop procentowych w USA
podczas najblizszego - grudniowego posiedzenia Fed, wynosito 82 procent.

W srode wszystko juz wyglada inaczej - szanse na zacieSnienie polityki monetarnej w USA w XII
wynoszg juz mniej niz 50 procent, a dok}adnie 47 procent. Donald Trump zostat wybrany na
prezydenta USA - podata w Srode agencja

Donald Trump zdoby} ponad 270 glosow elektorskich, co oznacza, ze powinien zosta¢ prezydentem
USA. Jednak juz w nocy rosngce szanse na zwyciestwo kandydata Republikan6w powodowaty
spadki na gieldach w okolicach 5 proc., ostabienie meksykanskiego peso o ponad 10 proc. i ogélne
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obnizenie wartosci dolara amerykanskiego. W tym kontek$cie bardzo stabilnie zachowuje sie zloty.
Jak zareagowaty rynki w pierwszych godzinach po zamknieciu lokali wyborczych - wyjasnia
Marcin Lipka, gléwny analityk Cinkciarz.pl.

Po godzinie trzeciej w nocy polskiego czasu, gdy coraz wiecej wskazywato, ze kluczowe "wahajace
sie" stany zostaty zdobyte przez Donalda Trumpa, rynek zaczat wycenia¢ zwyciestwo kandydata
Republikanow. Praktycznie od razu meksykanskie peso stracito 6-7 proc. wartosci do dolara, a po
kolejnych kilkudziesieciu minutach przecena siegneta ponad 10 proc.

Strach byto widac takze na gieldach. Kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy tracity 5 proc.
wartosci, co spowodowato uruchomienie czasowego ograniczenia ich handlu na chicagowskiej
gieldzie CME. Podobna skala spadkéw dotknela rowniez gietde japonska.

Wygranymi na rynku byly euro i jen, ktore zyskiwaty do dolara odpowiednio 2 i 3 proc. wartosci.
Pewnym zaskoczeniem jest natomiast bardzo stabilne zachowanie sie franka, a nawet jego
niewielkie ostabienie w stosunku do euro. Co prawda Szwajcarski Bank Narodowy ostrzegal, ze
bedzie interweniowal, gdyby zaszla taka potrzeba, ale jednak pamietajac o dosSwiadczeniach z
Brexitu mozna byto oczekiwac przynajmniej chwilowego wzrostu wartosci tej waluty.

Dramatyczne spadki liry i spokéj na zlotym

Wsrod walut rynkow wschodzacych nie tylko na meksykanskim peso wida¢ byto paniczng reakcje i
spadek do historycznych miniméw. Turecka lira tracita w pewnym momencie 5 proc. warto$ci w
relacji do dolara i prawie 7 proc. w stosunku do euro. S to najnizsze poziomy tej waluty w historii.
Bardzo podobnie zachowywat sie takze potudniowoafrykanski rand.

Znacznie mniejsza przecena dotknela natomiast koreanskiego wona, cho¢ w tym przypadku,
wedhlug doniesien Reutersa, moglo dojs¢ do interwencji banku centralnego, co mogto zmniejszy¢
chec sprzedazy tej waluty.

Na tle Swiatowych rynkéw bardzo spokojnie zachowuje sie polski ztoty. Co prawda za euro trzeba
placic¢ rano ponad 4.35 z}, czyli najwiecej od polowy wrzes$nia, ale biorgc pod uwage notowania
innych walut krajow rozwijajacych sie, mozna powiedzie¢, ze zloty jest bardzo stabilny.
Ograniczone globalne zmiany na franku powoduja réwniez, ze kosztuje on niewiele ponad 4 zt.

Nieznaczne zmiany ztotego w relacji do euro i silna przecena dolara w poréwnaniu do europejskiej
waluty powoduja, ze kurs dolara spadat w nocy do ok. 3.85 zt. P6Zniej nastapito odreagowanie tego
ruchu i teraz jest blisko wczorajszych notowan.

Jak moga wygladac nastepne dni?

Reakcja rynku na wygrang Trumpa nie jest zaskakujaca. Najwieksza przecena dotknela te waluty,
ktérych kraje moga wyraznie straci¢ na bardziej protekcjonistycznym podejsciu Stanow
Zjednoczonych. Mozna byto natomiast oczekiwa¢ minimalnie wiekszego ostabienia sie zlotego w
relacji do euro i przynajmniej krétkoterminowego wzmocnienia sie franka.

Zgodnie z naszymi wczeSniejszymi szacunkami, ztoty jest zdecydowanie bardziej stabilny, niz inne
waluty krajow rozwijajacych sie. Wydaje sie, zZe ta sytuacja nie powinna ulec drastycznej zmianie.
Przemawiajq za tym przede wszystkim ograniczone kontakty handlowe z USA. Zagadka natomiast
pozostaje polityka monetarna. Pierwsze reakcje rynku potwierdzily przypuszczenia, Zze moze ona
by¢ tagodniejsza, niz w sytuacji, gdyby wybory wygrata Clinton.



Z drugiej strony silny nacisk w zwycieskim przemoéwieniu Trumpa na wydatki infrastrukturalne
moze zwiekszy¢ ryzyko wyzszej inflacji. To z kolei spowodowatoby wzrost oczekiwan dotyczacych
podwyzki stop procentowych w USA i jednak mniejsze prawdopodobienstwo spadku dolara.

Zagrozeniem dla stabilizacji ztotego moze by¢ natomiast pogtebienie spadkéw na zagranicznych
gieldach. Gdyby do nich doszlo, to prawdopodobnie polska waluta rowniez zacznie traci¢ na
warto$ci. Wciaz jednak oczekiwane zmiany powinny by¢ znacznie mniejsze, niz w przypadku wielu
innych walut gospodarek rozwijajacych sie.



