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Zlotego czeka trzesienie ziemi?

Ostatnia prosta przed wakacjami za granica. Czas zapakowac walizki, kupi¢ bilet oraz obca
walute. Czy warto czekac¢ do ostatniej chwili? Wirtualna Polska zapytala o to ekspertow.

- Szczyty sq jeszcze przed nami. W okresie najblizszych dwoch miesiecy chwilowo polska waluta
moze przekroczy¢ poziom 4,40 z} za euro, 3,60 z} na franku oraz 5,20 na funcie. Dolar przy zbiegu
niekorzystnych warunkow moze otrzec sie nawet o granice 3,50 z}t - tumaczy Wirtualnej Polsce
Marcin Lipka, analityk Cinkciarz.pl.

Innego zdania jest Bartosz Sawicki, analityk DM TMS Brokers. Twierdzi on, iz EUR/PLN raczej
nie przekroczy 4,40 w okresie wakacyjnym. Wynika to z "grozby interwencji NBP".

- W stosunku do euro zloty powinien by¢ stabilny, blisko obecnego, dos¢ wysokiego kursu.
Prognozujemy jednak, ze bedzie ostabiat sie do dolara. Ztoty w mniejszym stopniu moze traci¢ do
franka i funta, bo te waluty takze powinny stabna¢ do dolara - thumaczy Sawicki.

Podobnego zdania jest Daniel Kostecki, analityk XTB. W jego opinii na koniec trzeciego kwartalu
kursy moga wynies¢ odpowiednio: 4,36 zt za euro oraz 3,42 z} za dolara.

Zloty utrzymuje sie na stabszym poziomie juz od kilku tygodni. Na stabos¢ polskiej waluty
przetozylo sie kilka réznych czynnikéw. Jednym z nich jest obnizanie przez Rade Polityki
Pienieznej stép procentowych.

- W ciagu ostatnich miesiecy obnizyliSmy stopy procentowe o 2 proc., co przetozylto sie na spadek
rentownosci bezpiecznych inwestycji o ta sama wartosc. Postrzeganie polskiej gospodarki nie
polepszylo sie w tym czasie na tyle, by czes¢ inwestorow nie szukala alternatyw dla naszego rynku
- komentuje Maciej Przygérzewski, dealer walutowy w raporcie serwisow Internetowykantor.pl i
Walutomat.pl, do ktorego jako pierwsza dotarta Wirtualna Polska.

Bardzo duzy wptyw na sytuacje walutowa miata informacja Fed o wychodzeniu z programu QE3
(quantative easing - program iloSciowy, polegajacy na zwiekszeniu podazy pienigdza w obiegu).

- Ben Bernanke zasygnalizowal 19 czerwca, zZe program moze sie zakonczy¢ juz w potowie 2014
roku, co doprowadzito do umocnienia dolara, wyprzedazy akcji, surowcéw oraz walut gospodarek
wschodzacych — w tym zlotego - thumaczy Daniel Kostecki.

Publikowane réwniez dane makroekonomiczne nie pokazuja tego, o czym usilnie prébujq nas
przekonac politycy - kryzys sie konczy i jest coraz lepiej.

- Dodatkowym problemem jest niepokéj na rynkach, ktory generalnie nam nie sprzyja. Powodem
tego sa na zmiane padajace deklaracje o wychodzeniu z kryzysu, czy tez rychltym jego zakonczeniu
konfrontowane z twardymi danymi makroekonomicznymi, ktére niekoniecznie potwierdzajq takie
tezy - thumaczy Przygorzewski.

Zdaniem Daniela Kosteckiego, analityka XTB, zlotego glownie ksztaltuje sentyment do ryzyka.
Gdy nastroje na rynku sa lepsze, kapitat z dolara przenosi sie na rynki, gdzie mozna uzyskac
wyzsze stopy zwrotu (np. polskie obligacje). Z drugiej strony w okresie zawirowan inwestorzy
uciekaja do bezpiecznej przystani, jaka jest dolar, wychodzac tym samym z walut krajow
rozwijajacych sie czyli np. ze zlotéwki.
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To nie koniec zawirowan na rynkach?

Ostatnie mocne ruchy, ktére obserwowaliSmy na walutach, zdaniem wiekszo$ci analitykow nie
powinny sie powtorzy¢, przynajmniej w takiej mocy, jak to miato miejsce w ostatnich tygodniach.

- Wydaje sie, ze okres najwiekszych turbulencji na rynkach, wynikajacych ze zmiany stanowiska
amerykanskiej Rezerwy Federalnej w sprawie programu luzowania, mamy juz za soba. Owszem,
nadal mozemy spodziewac sie kontynuacji umocnienia dolara, wzrostu rentownosci amerykanskich
obligacji i odptywu kapitatu z rynku dhugu, ale juz w duzo bardziej spokojny, zorganizowany
sposob. Czyli mniej dynamiczny i niebezpieczny - uwaza analityk DM TMS Brokers Bartosz
Sawicki.

Daniel Kostecki z XTB rowniez nie oczekuje w okresie wakacyjnym wiekszych zmian. Zabawa
zacznie sie ponownie po wakacjach.

- Spodziewamy sie, ze w okresie wakacyjnym jeszcze rynek bedzie relatywnie spokojny, czyli nie
bedzie bardzo gwaltownych zmian kursow, gdyz inwestorzy beda wyczekiwac na wrzesniowa
konferencje szefa Rezerwy Federalnej. To wlasnie na tej konferencji spodziewamy sie, Ze zostang
okreslone kwoty zmniejszania programu QE3, co powinno ponownie uderzy¢ w rynki, tak jak
uderzyly wypowiedzi z polowy czerwca. Jednak bedzie to juz okres po wakacjach - uwaza analityk.

Wedlug raportu Internetowykantor.pl i Walutomat.pl istniejaq trzy mozliwe scenariusze. W
pierwszym dane ze Swiata sg nadal stabe, stopy procentowe w Polsce dalej spadaja, by pobudzi¢
gospodarke poprzez akcje kredytowa. W efekcie kapital powoli wycofuje sie z krajow naszego
regionu, a ztotowka traci kolejne grosze wzgledem gtownych walut. Drugi scenariusz to
utrzymywanie obecnego poziomu, dane ze Swiata sa raz dobre, raz zte, w USA kontynuowany jest
program QE3, a komentarze szeféw bankéw centralnych nie zawierajq zadnych niespodzianek typu
spekulacje o ujemnych stopach procentowych. Efektem takiego scenariusza powinna by¢
stabilizacja ztotowki wzgledem euro pomiedzy poziomami 4,20 i 4,30. Trzeci scenariusz to
symptomy realnej poprawy na $wiecie, coraz wiecej dobrych danych, sygnaly pojawiajacego
sie/przyspieszajacego wzrostu gospodarczego. W takim, mato obecnie prawdopodobnym
scenariuszu, powinnisSmy szybko powréci¢ do poziom6w nawet ponizej 4,20 za euro.

Natomiast Marcin Lipka, analityk Cinkciarz.pl twierdzi, iz jest wysoce prawdopodobne, Ze obecne
ostabienie ztotowki bedzie kontynuowane przez miesigce wakacyjne.

- Niestabilna sytuacja spoteczno-gospodarcza w krajach rozwijajacych sie (Turcja, Brazylia, Chiny,
RPA) oraz perspektywa konczenia luzowania iloSciowego (taniego pienigdza) moze wywotywac
presje rowniez na krajowa walute - zaznacza.

Sytuacja na rynkach miedzynarodowych potrafi zmienic sie z tygodnia na tydzien. Wakacje jednak
jawig sie spokojnie. Jest na tyle stabilnie, iz - przynajmniej na ten moment - wydaje sie, ze nie ma
znaczenia, kiedy pdjdziemy po kupno waluty, réznice - nawet przy wymianie sporej iloSci gotowki -
sq bowiem niewielkie.
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